SECRETARIADO
PLANEJAMENTO

' Estado da Bahia

E SOCIAIS DA BAHIA

/ ,
% SEI OF ESTUDOS ECONOMICOS

BOLETIM DE CONJUNTURA SEMANAL - DE 28/07 a 03/08/2022

CENARIO ECONOMICO

1.1 Cenario Internacional

A zona do euro cresceu de forma surpreendentemente forte no segundo trimestre,
desafiando as expectativas de desaceleracdo, gracas a desempenhos saudaveis na
Espanha, Franga e Italia. O Produto Interno Bruto (PIB) da zona do euro subiu 0,7% em
relagdo ao trimestre anterior no periodo de abril a junho e 4,0% em relagdo a 2021.

Esse crescimento foi amplamente baseado na Franga, superando as expectativas com um
crescimento trimestral de 0,5%, na Itdlia com um crescimento muito mais forte de 1,0%, e
na Espanha com um aumento igualmente surpreendente de 1,1%. Todas boas noticias,
embora essas sejam estimativas preliminares que podem ser revisadas posteriormente, o
crescimento preocupante da maior economia da regido, Alemanha, estagnou oficialmente
no segundo trimestre.

O J.P. Morgan previu no inicio desta semana uma recessao técnica na zona do euro no
inicio do préximo ano, estimando que o crescimento do PIB na regido contrairia 0,5% no
guarto trimestre deste ano e no primeiro trimestre do préximo ano.

A inflacdo da zona do euro (CPI) subiu 8,9% em julho em relacdo a igual periodo do ano
anterior, acima dos 8,6% em junho, de acordo com o Eurostat, o servico de estatistica da
Unido Europeia. O resultado ficou acima do projetado por economistas consultados pelo
“The Wall Street Journal”, que previam que o indicador subisse 8,6%. Na margem, o CPI
teve alta de 0,1%. Ja o nucleo da inflacdo teve queda de 0,2% na margem e subiu 4,0% na
comparagdo anual.

Segundo o Eurostat, a participacdo dos principais componentes da inflacdo da zona do
euro no periodo deve ser dominada pelo setor de energia, com contribuicao de 39,7%
ante 42% em junho; seguido por alimentagao, alcool e tabaco (9,8% ante 8,9% em junho);
bens industriais ndo energéticos (4,5% face a 4,3% em junho) e servicos (3,7% ante 3,4%
em junho).

A economia dos Estados Unidos encolheu pelo segundo trimestre consecutivo,
preenchendo um dos critérios comuns de uma recessao técnica. Dados publicados pelo
Departamento de Comércio dia 28 mostraram que o PIB caiu 0,9% em base anualizada no
segundo trimestre, ou uma queda de 0,2% em relagdo ao trimestre anterior. Isso se segue
aos dados do PIB do primeiro trimestre, mostrando que a economia americana encolheu
1,6% nos primeiros trés meses de 2022.

As contracOes trimestrais consecutivas atendem a definicdo técnica de recessdo, embora
os Estados Unidos dependam da determinacao de um grupo de pesquisadores da Agéncia
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Nacional de Pesquisas Econ6micas que analisam uma gama mais ampla de fatores.

A Casa Branca sustentou que a economia dos Estados Unidos continua forte e ndo esta
atualmente em recessdo, o que fez com que a secretdria do Tesouro, Janet Yellen,
afirmasse, no inicio desta semana, que "ficaria surpresa" se a agéncia declarasse que
estava.

1.2 Cenario Nacional

Os dados da Pesquisa Industrial Mensal (PIM), divulgada pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica (IBGE) apontam que apds quatro meses consecutivos de resultados
positivos, a produgdo industrial recuou 0,4% na passagem de maio para junho. A Ultima
queda da industria havia sido registrada em janeiro deste ano (-1,9%). No primeiro
semestre, o setor acumula queda de 2,2% e, em 12 meses, de 2,8%.

Como explica o gerente da pesquisa, André Macedo “a industria ndo havia recuperado a
perda de janeiro (-1,9%) mesmo com os quatro meses de crescimento em sequéncia,
periodo em que houve alta acumulada de 1,8%. Com o resultado de junho, ha uma
acentuacdo do saldo negativo no ano (-0,5%) quando comparado com o patamar de
dezembro de 2021. Isso reflete as dificuldades que o setor industrial permanece
enfrentando, como o aumento nos custos de producao e a restricao de acesso a insumos e
componentes para a producdo de bem final. Nesse sentido, o comportamento da
atividade industrial tem sido marcado por paralisacdes das plantas industriais, reducdes
de jornada de trabalho e concessao de férias coletivas”..

Com o resultado de junho, o setor ainda se encontra 1,5% abaixo do patamar pré-
pandemia, registrado em fevereiro de 2020, e 18,0% abaixo do nivel recorde, alcancado
em maio de 2011. A variacdo negativa em comparacdo a maio foi disseminada pela
maioria das atividades econdmicas investigadas pela pesquisa. Entre elas, a maior
influéncia veio do setor de produtos farmoquimicos e farmacéuticos (-14,1%), que havia
acumulado alta de 5,3% nos dois meses anteriores.

Outro impacto importante no resultado de junho veio do segmento de coque, produtos
derivados do petréleo e biocombustiveis (-1,3%), que também se expandiu em abril e
maio, acumulando no periodo aumento de 5,0%. “Nessa atividade, os itens que mais
impactaram negativamente foram o alcool e os derivados do petréleo. Mas, mesmo com
essa queda, esse segmento opera 4,5% acima do patamar pré-pandemia, ou seja, tem um
comportamento distinto da média da industria”, ressalta André Macedo.

Trés das quatro grandes categorias econdmicas recuaram frente a maio. A maior queda foi
registrada pelo setor produtor de bens de capital (-1,5%), depois de avancar 7,5% no més
anterior. O setor de bens intermediarios (-0,8%) recuou pelo segundo més seguido,
acumulando perda de 2,3%. J& os bens de consumo semi e ndo durdveis (-0,7%)
interromperam dois meses de crescimento, periodo em que acumularam alta de 2,8%. O
Unico avang¢o em junho foi do segmento de bens de consumo duraveis (6,4%), que
intensificou a expansdo do més anterior (4,1%).
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Na comparagao com o mesmo periodo de 2021, o recuo do setor industrial foi de 0,5%,
com disseminagao de resultados negativos em 14 dos 26 ramos investigados pela PIM. As
indUstrias extrativas (-5,4%) exerceram a principal influéncia negativa nesse resultado,
pressionadas pela queda na fabricagdao de 6leos brutos de petréleo e minérios de ferro.
Também impactaram o indice as atividades de metalurgia (-8,3%) e produtos
farmoquimicos e farmacéuticos (-19,6%).

Em junho, foi registrada a abertura de 277,9 mil vagas de emprego com carteira assinada
no Brasil, segundo dados divulgados pelo Ministério do Trabalho e Previdéncia. O saldo foi
resultado de 1,898 milhdo de contrata¢des e 1,621 milhdo de desligamentos no més, de
acordo com o Cadastro Geral de Empregados e Desempregados (Caged ).

No acumulado de janeiro a junho, o saldo no mercado de trabalho formal brasileiro é
positivo, com 1,334 milhdo de novas vagas.

Em janeiro foram criados 155,5 mil novos contratos e, em fevereiro, 336,6 mil. A partir de
marg¢o, o resultado foi menor. Foram 91,2 mil novos postos de trabalho em marco,
seguidos de 199 mil em abril, e 274,6 mil em maio. Junho, que teve abertura de 277,9 mil
vagas, seguiu a tendéncia de reaquecimento no mercado formal. O resultado é o segundo
melhor do ano.

Neste ano, o Caged sofre a influéncia do fim gradual dos efeitos do programa emergencial
de manutencdo de emprego. Criada na pandemia, a medida foi considerada fundamental
por especialistas para sustentar o mercado de trabalho durante o auge da crise da covid-
19. Agora, o ministério avalia que o término do programa e o fim da protecdo dos vinculos
empregaticios fazem os dados dependerem mais do desempenho da atividade econ6mica.

O saldo de junho (criacdo de 277,9 mil vagas) reflete o desempenho positivo em todos os
cinco grandes setores da economia brasileira. O resultado foi puxado pelo setor de
servicos, que abriu 124,5 mil vagas no més. Em seguida estdo comércio (47,1 mil),
industria (41,5 mil novos postos), agropecudria (34,4 mil vagas abertas) e, por ultimo,
construcdo (30,2 mil).

O salario médio de admissdao no pais continua abaixo de um ano antes. Em junho, o
indicador ficou em RS 1.922,77—abaixo do patamar de RS 2.026,10 registrado no mesmo
més de um ano atrds, com correcao da inflagao.

Os dados sdo da Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilios (PNAD Continua), divulgada
dia 29) pelo IBGE mostram que a taxa de desocupagdo ficou em 9,3% no trimestre
encerrado em junho, queda de 1,8 ponto percentual na comparagao com o trimestre
anterior. E 0 menor patamar para o periodo desde 2015, quando foi de 8,4%. O nimero
de desempregados recuou 15,6% no trimestre, chegando a 10,1 milhdes de pessoas. Isso
representa 1,9 milhdo de pessoas a menos em busca por trabalho no pais.

“A retracdo da taxa de desocupacao no segundo trimestre segue movimento ja observado
em outros anos. Em 2022, contudo, a queda mais acentuada dessa taxa foi provocada pelo
avanco significativo da popula¢do ocupada em relagdo ao primeiro trimestre”, destaca a
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coordenadora de Pesquisas por Amostra de Domicilios do IBGE, Adriana Beringuy.

A populagdo ocupada é a maior desde o inicio da série histérica da pesquisa, em 2012.
Esse contingente foi estimado em 98,3 milhGes, o que representa uma alta de 3,1% frente
ao trimestre anterior. S3o 3,0 milhdes de pessoas a mais no mercado de trabalho, sendo
1,1 milhdo na informalidade. Na comparagdao com o mesmo periodo do ano passado, o
aumento é de 8,9 milhdes de trabalhadores. Com o crescimento, o nivel da ocupacao,
percentual de ocupados na populagdo em idade de trabalhar, foi estimado em 56,8%,
avangando 1,6 p.p. frente ao trimestre anterior.

O numero de trabalhadores informais, estimado em 39,3 milhdes, também foi o maior da
série histérica do indicador, iniciada em 2016. Na compara¢do com o trimestre anterior,
houve um crescimento de 2,8%, o que representa mais 1,1 milhdo de pessoas. Fazem
parte dessa populacdo os trabalhadores sem carteira assinada, empregadores e conta
prépria sem Cadastro Nacional da Pessoa Juridica (CNPJ), além de trabalhadores familiares
auxiliares.

O numero de trabalhadores por conta prdpria, somados formais e informais, foi estimado
em 25,7 milhdes, o maior contingente para um trimestre encerrado em junho desde 2012,
inicio da série histdrica da PNAD Continua. Houve crescimento de 1,7% (431 mil pessoas)
frente ao trimestre anterior e de 4,3% (1,1 milhdo) em relacdo ao mesmo periodo do ano
passado.

J4 entre os empregados sem carteira assinada no setor privado, o aumento foi de 6,8% (ou
mais 827 mil pessoas) frente ao ultimo trimestre. Com isso, o contingente também foi o
maior da série, ao ser estimado em 13,0 milhdes de pessoas. O nimero de trabalhadores
domeésticos sem carteira cresceu 4,3% no periodo, o equivalente a 180 mil pessoas. Com a
alta, essa categoria passou a ser formada por 4,4 milhdes de trabalhadores.

No caso do mercado de trabalho formal, o maior crescimento em termos absolutos foi dos
empregados com carteira assinada no setor privado. Essa categoria subiu 2,6% no
trimestre, um acréscimo de 908 mil pessoas. No ano, o aumento foi de 3,7 milhdes de
trabalhadores (11,5%). Por outro lado, o nimero de empregadores com CNPJ ficou estdvel
frente ao ultimo trimestre e subiu 12,7% na comparagao anual. Dos 4,2 milhdes de
empregadores, 3,4 milhGes (81%) sdo formais.

Em relacdo ao aumento da ocupacgao, a pesquisadora Beringuy aponta para a expansao
disseminada entre diversas atividades econdmicas. “Entre elas, os destaques foram o
comércio (3,4%), a industria (2,7%) e a administracdo publica, defesa, seguridade social,
educacdo, saude humana e servigos sociais (4,5%). Neste Ultimo grupo de atividades, a
expansao de 739 mil pessoas foi influenciada pela educacdo bdasica, especialmente de
ensino fundamental. Além do comportamento sazonal de expansdo desse grupamento, a
intensificacdo das atividades presenciais levou a absorc¢do de profissionais no segmento da
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educac¢ao”, analisa.

Com a expansao da ocupacao, a forga de trabalho (soma de ocupados e desocupados)
chegou a 108,3 milhdes de pessoas, 0 maior contingente da série histérica da pesquisa. A
alta foi de 1,0% (1,1 milhdo de pessoas) na comparagao com o ultimo trimestre e de 4,0%
(4,1 milhdes de pessoas) frente ao mesmo periodo do ano passado.

O rendimento médio real habitual foi estimado em RS 2.652, ficando estdvel na
comparagao com o primeiro trimestre. No ano, houve queda de 5,1%. J4 a massa de
rendimento chegou a RS 255,7 bilhdes, um aumento de 4,4% frente ao trimestre anterior
e de 4,8% em relagdo ao mesmo periodo do ano passado.

1.3 Cenario Baiano

Em junho, segundo o Caged, a Bahia gerou 13.079 postos com carteira assinada,
decorrente da diferenca entre 69.349 admissGes e 56.270 desligamentos. Trata-se,
portanto, do sexto més seguido com saldo positivo. Com esse resultado, o estado passou a
contar com 1.874.177 vinculos celetistas ativos, uma variacdio de 0,70% sobre o
quantitativo do més anterior. A capital do estado, Salvador, registrou um saldo de 3.821
postos de trabalho celetista.

De responsabilidade do Ministério do Trabalho e Previdéncia, os dados do emprego
formal foram sistematizados pela Superintendéncia de Estudos Econdmicos e Sociais da
Bahia (SEl), autarquia vinculada a Secretaria do Planejamento do Estado da Bahia (Seplan).

Em termos absolutos, com 13.079 novos vinculos formais, a Bahia ocupou a primeira
posicdo na geracdo de postos entre os estados nordestinos no més. Dentre os entes
federativos, ficou na sexta colocagdao. Em termos relativos, com variagdo percentual de
0,70%, situou-se na sétima posicdo no Nordeste e na 172 no pais.

No agregado dos seis primeiros meses de 2022, levando em conta a série ajustada, que
incorpora as informacdes declaradas fora do prazo, a Bahia preencheu 76.525 novas vagas
— aumento de 4,26% em relacdo ao total de vinculos celetistas do inicio do ano. O
municipio de Salvador, por sua vez, registrou 22.752 novos postos no periodo. O
crescimento do emprego celetista também foi observado no Brasil e no Nordeste no
acumulado do ano, com 1.334.791 e 148.914 novas vagas, respectivamente.

Na Bahia, em junho, todos os cinco grandes grupamentos de atividades econdmicas
registraram saldo positivo de postos de trabalho celetista. O segmento de Servicos (4.178
vagas) foi o que mais gerou postos dentre os setores. Em seguida, Industria geral (2.767
vagas), Comércio com reparacdo de veiculos automotores e motocicletas (2.767
postos), Agricultura, pecudria, producdo florestal, pesca e aquicultura (1.733 postos)
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e Construcdo (1.634 vagas) também foram os responsdveis pela geragao.

O Indicador de Confian¢a do Empresariado Baiano (ICEB), calculado pela SEI, marcou -78
pontos em junho. Dessa forma, o nivel de confianga se revelou maior do que o observado
no més de maio (-149 pontos) e no mesmo més do ano passado (-210 pontos). Além do
mais, trata-se do segundo maior patamar do ano, inferior apenas ao do més de abril (-67
pontos). O indicador abaixo de zero revelado no referido més, entretanto, evidenciou a
permanéncia do pessimismo no meio empresarial baiano pela 282 vez consecutiva. Dentro
da escala do ICEB, a confianca do empresariado local, assim, permaneceu na zona de
Pessimismo Moderado pela 142 vez em sequéncia.

A expansdo da confianca de maio a junho aconteceu de forma generalizada, visto que
todos os quatro grupamentos analisados expressaram elevacdo. No comparativo anual, o
aumento do nivel de confianca também se deu em todos os setores. Ao final, em junho,
apenas a Agropecudria exibiu pontuacdo acima de zero, com 152 pontos. Por outro lado,
trés setores assinalaram pontuagdo inferior a zero: a Industria, -32 pontos; os Servigos, -
129 pontos e o Comércio, -108 pontos. Enquanto o setor agropecudrio foi o de melhor
pontuacdo pelo 4192 més seguido, a atividade de Servicos exp6s o menor nivel de
confianca pela segunda vez consecutiva.

A seguir sdo apresentados os setores econ6micos, dando destaque as principais
ocorréncias da semana.

Agropecuaria

v' 0 aumento da preocupacdo com a economia brasileira, alimentado por inflac3o,
reflexos da alta de juros sobre o crédito e aumento de custos, provocou, no
segundo trimestre deste ano, uma pequena queda no indice de Confianca do
Agronegodcio (ICAgro), calculado pela Federagcdo das Industrias do Estado de Sao
Paulo (Fiesp) a partir de pesquisa de campo da Agroconsult (Valor econémico,
02/08/2022).

v" 0 indicador fechou o periodo em 110,3 pontos, 1,2 ponto percentual a menos que
no primeiro trimestre. O resultado é dimensionado a partir de 1,5 mil entrevistas
(645 validas) com agricultores e pecuaristas do pais. Cerca de 50 industrias
também sdo ouvidas (Valor econdmico, 02/08/2022).

v' 0 indice que mede especificamente a confianca dos produtores agropecudrios
passou de 107,2 pontos, entre janeiro e marco, para 106,3 pontos. A retracdo foi
determinada pelo menor otimismo dos agricultores (baixa de 109,1 para 107,2
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pontos), enquanto entre os pecuaristas houve alta de 101,4 para 103,8 pontos. A
Fiesp realgca que nos dois grupos, porém, cresceu o pessimismo sobre o crédito
(Valor econémico, 02/08/2022).

v' Entre os agricultores, também pesou para a queda o recuo dos precos de
commodities como milho e algoddo. Mas o temor de que fosse faltar fertilizantes
para a proxima safra de verdo, que no primeiro trimestre era palpavel, se dissipou,
0 que evitou uma erosdo maior no indice de confianga. J4 o melhor humor dos
pecuaristas pode ser atribuido, em boa medida, ao bom ritmo das exportacdes de
carnes (Valor econémico, 02/08/2022).

v Entre as industrias, houve alta da confianca entre aquelas que atuam “antes da
porteira” — de 107,7 pontos, no primeiro trimestre, para 109,8 no segundo — e
baixa de 117,4 para 114,5 pontos entre as que concentram os negdcios “depois da
porteira” (Valor econémico, 02/08/2022).

v' “Antes da porteira”, realca Roberto Betancourt, diretor titular do Departamento
de Agronegécio da Fiesp, o “alivio” na oferta de insumos fez a diferenca, enquanto
“depois da porteira” o aumento de custos (especialmente da energia) e a escalada
da inflagdo tornaram o cenario mais nebuloso (Valor econdmico, 02/08/2022).

Industria

v" A producdo industrial nacional, em junho de 2022, variou -0,4% frente a maio, na
série com ajuste sazonal. Em relagdao a junho de 2021, na série sem ajuste, a
industria recuou 0,5%. No primeiro semestre do ano, a industria acumula queda de
2,2% e em 12 meses, o acumulado foi -2,8%. A produgdo industrial teve variagao
negativa de -0,4% em junho de 2022, interrompendo quatro meses seguidos de
expansdo, que acumularam alta de 1,8%. Com isso, o setor industrial ainda se
encontra 1,5% abaixo do patamar pré-pandemia (fevereiro de 2020) e 18,0%
abaixo do nivel recorde alcangado em maio de 2011 (IBGE, 02/08/2022).

v' Entre as atividades, as influéncias negativas mais importantes foram assinaladas
por produtos farmoquimicos e farmacéuticos (-14,1%) e coque, produtos derivados
do petréleo e biocombustiveis (-1,3%), com ambas interrompendo os avangos
registrados nos meses de abril e maio de 2022 e que acumularam crescimento de
5,3% e 5,0%, respectivamente. Por outro lado, entre as nove atividades em alta,
veiculos automotores, reboques e carrocerias (6,1%) e indUstrias extrativas (1,9%)
exerceram os principais impactos em junho de 2022, com a primeira intensificando
o crescimento verificado no més anterior (3,8%); e a segunda eliminando parte da
queda de 5,7% observada em maio ultimo 2011 (IBGE, 02/08/2022).
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v A GE Renewable Energy — a divisdo da multinacional americana focada em
equipamentos para a geracao de energia renovavel — vai parar de produzir
turbinas edlicas no Brasil. A multinacional tem mais de trés mil dessas turbinas ja
em operagao, cerca de 30% do mercado total, atendendo praticamente todas as
grandes geradoras. A GE confirmou o fim da operac¢do, mas disse que vai continuar
tocando os projetos ja contratados e dando manutencao as turbinas em operacao.
Na Bahia, a empresa tem uma fdbrica de componentes para aerogeradores, em
Camacari, antiga Alstom. A fabrica produz um dos itens mais importantes na
estrutura de producdo da energia edlica (BRASIL JOURNAL, 28/07/2022).

v" No setor de petréleo e gas, a Federacdo das Industrias do Estado Bahia (FIEB)
publicou manifesto de preocupagdo com as recentes liminares de suspensdo da
venda de campos maduros na Bahia, em particular a paralisagao da venda do Polo
Bahia Terra. A entidade, que atua em defesa dos interesses da industria, alerta
para os prejuizos que estas medidas podem trazer para a industria do Estado, que
ja sofre ha alguns anos com os efeitos da reducdo dos investimentos (IBRE/FGV,
27/07/2022).

v No setor de energia, a Eneva informou que contratou um financiamento de longo
prazo de RS 300 milhdes entre a SPE Futura 4 Geracdo e Comercializacdo de
Energia Solar e o Banco do Nordeste (BNB), por meio de repasse de recursos do
Fundo Constitucional de Financiamento do Nordeste (FNE), para construcdao do
Projeto Futura 1, uma usina de geracdo centralizada de energia fotovoltaica na
regidao de Juazeiro, na Bahia, com capacidade instalada de 870 megawatts-pico
(MWp) (Valor Econdmico, 31/07/2022).

v" No mercado de trabalho formal, o setor industrial baiano gerou 2.767 postos de
trabalho. A industria de transformacdo criou 2.570 postos; extrativa, 98 postos;
agua, esgoto, atividades de gestdao de residuos e descontaminac¢dao, 72 postos; e
eletricidade e gas, 27 postos. Ressaltam-se os 1.634 postos gerados na construcao,
gue ndo pertencem ao agregado da Industria. Na industria de transformacao,
destaca-se a geracdo de postos nos segmentos de couro e calcados (877 postos);
derivados de petrdleo e biocombustiveis (467 postos); e téxteis (343 postos)
(Ministério do Trabalho e Previdéncia, 28/07/2022).

Comércio Varejista

v' Em julho, a confianca do comércio registrou a pior retracdo em oito meses. A
queda de 2,8 pontos no Indice de Confianca do Comércio (Icom) da Fundagdo
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Getulio Vargas (FGV) em julho ante junho, para 95,1 pontos, € a mais intensa
desde novembro de 2021 (-6,2 pontos) (VALOR ECONOMICO, 28/07/2022).

v 0O Indice de Inflagdo na Internet (E-Flation), que mede a variacdo de precos dos
produtos comprados virtualmente, cresceu 0,27% em junho, de acordo com a
pesquisa realizada pelo Instituto Brasileiro de Executivos de Varejo & Mercado de
Consumo (lbevar). Nesse més, as maiores altas foram nos pregos de notebooks,
com aumento de 6,54%; panelas elétricas, com 2,92%; bicicletas, com 2,76%; e
lavadoura de roupas, com 2,61%. Os itens que apresentaram menor variacao de
preco foram TVs, com queda de 3,58%; geladeiras, com baixa de 3,17%; fones de
ouvidos, com 2,75%; e microondas, com 1,63%. A Unica categoria a se manter
estavel nesse més foi a de calgados (IBEVAR, 29/07/2022).

v" AlIntencdo de Consumo das Familias (ICF) registrou alta de 1,2%, em julho. O indice
apurado pela Confederacdao Nacional do Comércio de Bens, Servicos e Turismo
(CNC) alcancou 80,7 pontos, superando mais uma vez os resultados do mesmo més
nos dois anos anteriores (CNC, 02/08/2022).

v' O destaque para alta do ICF em julho ficou por conta do indicador Renda Atual,
gue apresentou o aumento mais relevante da ICF, de 2,4%, e o segundo maior
anual, de 23,5%. O indicador Nivel de Consumo Atual apresentou o segundo maior
crescimento mensal, de 2,1%, um avanco mais significativo do que o 1,2%
registrado no més anterior. Esse incremento, segundo a analise, foi puxado pelas
familias com ganhos acima de dez salarios minimos (CNC, 02/08/2022).

v 0 Indice de Confianca Empresarial (ICE) do Instituto Brasileiro de Economia (FGV
Ibre) caiu 0,3 ponto em julho, passando para 98,5 pontos, apds quatro altas
consecutivas. Em médias moveis trimestrais, o indicador mantém a tendéncia
ascendente. Nesse més, a confianga empresarial subiu em 59,0% dos 49
segmentos integrantes do ICE, uma menor disseminagdao em relagao aos 63,0% do
més passado (FGV IBRE, 01/08/2022).

Servicos & Turismo

v 0 indice de Confianca de Servicos (ICS) do FGV Ibre subiu 2,2 pontos em julho, para
100,9 pontos, maior nivel desde setembro de 2013 (101,5 pontos). Em médias
moveis trimestrais, o indice avangou pelo quarto més seguido. Desta vez, a alta foi
de 1,6 ponto. “Depois de dar sinais de desaceleracdo ao final do primeiro
semestre, a confianca do setor de Servicos volta a subir em julho de forma
disseminada entre os segmentos. Foi também a primeira vez que o ICS ultrapassou
o nivel neutro de 100 pontos desde setembro de 2013. O resultado favoravel foi
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influenciado tanto pela percep¢do de melhora da demanda corrente quanto das
expectativas para os préximos meses. O periodo eleitoral pode aumentar os niveis
de incerteza econO6mica, mas as medidas de estimulo adotadas pelo governo
recentemente devem manter a atividade do setor aquecida e resultar em um
terceiro trimestre mais positivo do que inicialmente esperado”, avaliou Rodolpho
Tobler, economista do FGV Ibre (FGV).

v' A alta do ICS em julho foi influenciada tanto pela melhora na avaliacdo das
empresas sobre a situacdo corrente quanto pelas perspectivas para os proximos
meses. O Indice de Situacdo Atual (ISA-S) subiu 2,7 pontos, para 100,8 pontos,
maior nivel desde novembro de 2012 (102,0 pontos). O indice de Expectativas (IE-
S) subiu 1,6 ponto, para 100,9 pontos, maior nivel desde outubro de 2021 (103,6
pontos) (FGV).

v Os resultados positivos dos ultimos meses confirmam o bom momento do setor de
Servicos, puxados principalmente pela melhora da situacdo atual, mas também das
expectativas. Na métrica de médias mdveis trimestrais, o IE-S vem se mantendo
acima do ISA-S desde o inicio da pandemia, em junho de 2020, uma diferenca que
chegou aos 18,3 pontos no bimestre setembro-outubro de 2020. No resultado de
julho, essa diferenca caiu a apenas 0,6 ponto, corroborando a tendéncia de
recuperacdo da demanda e a melhora da situacdao geral dos negdécios no setor
(FGV).

v A MRS Logistica assinou a prorrogacdo de seu contrato de concessdo da Malha
Sudeste até 2056, informou a Agéncia Nacional de Transportes Terrestres (ANTT).
A empresa administra 1.643 quildmetros de ferrovias nos Estados de Minas Gerais,
Sdo Paulo e Rio de Janeiro. Na negociacdo da prorrogacdo do contrato, que
venceria em 2026 e foi estendido por mais 30 anos, houve um compromisso de
investimentos de RS 9,7 bilhdes em moderniza¢do da malha e do material rodante
(vagbes e locomotivas) (Valor econ6mico).

v Desde 2020, outras concessiondrias, como a Malha Sul (administrada pela Rumo) e
Estrada de Ferro Vitéria-Minas (EFVM) e Estrada de Ferro Carajas (EFC), ambas da
Vale, ja assinaram a prorrogacdo de suas concessOes. Ainda estd pendente a
renovacdo do contrato da Ferrovia Centro-Atlantica (FCA). A FCA possui perto de
7.220 km de extensdo e interliga os Estados de Minas Gerais, Sdo Paulo, Rio de
Janeiro, Espirito Santo, Bahia, Sergipe e Goias, além do Distrito Federal (Valor
econdmico).
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v" Numeros divulgados em (27.07) pela Agéncia Nacional de Aviacdo Civil (ANAC)
apontam a manutencao da tendéncia de recuperagao do setor aéreo no Brasil. A
oferta de voos no mercado doméstico registrou em junho a segunda alta
consecutiva na comparagdo com o mesmo més de 2019, periodo anterior a
pandemia de covid-19. Apds avangar 6% em maio na quantidade de viagens aéreas
referente ao mesmo més de 2019, o indicador cresceu 0,5% em junho na
comparac¢ao com igual periodo de 2019. Ja em relagdo a junho de 2021, o aumento
¢é de 45,8% (MTur).

v" No sexto més de 2022, aeroportos do pais movimentaram mais de 6 milhdes de
pessoas em viagens nacionais, o melhor resultado para junho dos ultimos trés
anos. O numero é 43% superior ao da Ultima medicdo (maio) e equivale a 86,8% do
verificado em junho de 2019. A demanda interna de passageiros no Brasil também
apresentou elevagao em relagdo a junho de 2021, atingindo um indice de 36,2%,
embora ainda indique uma retragao de 7,1% na comparagao com o mesmo més de
2019. J& no mercado internacional, houve a circulacio de 1,2 milhdo de
passageiros no pais, a maior quantidade apurada desde fevereiro de 2020, antes
da pandemia (MTur).

v Para ampliar sua participacdo no mercado da América Latina, a Wyndham Hotels &
Resorts, com sede nos Estados Unidos, e o Palladium Hotel Group, da Espanha,
fecharam um acordo. A empresa americana passa a ter em seu portfélio 6.800
guartos da espanhola. A parceria abraca um resort no Brasil, o Grand Palladium
Imbassai Resort & Spa (em Mata de S3o Jodo, na Bahia), e representa a entrada da
marca de luxo Registry Collection, criada em 2021 pela Wyndham, no mercado
brasileiro (Valor econ6mico).

v' O setor de Turismo segue demonstrando a sua forca e contribuicdo para a
recuperacdo da economia do pais. No més de junho, do total de 277.944 postos de
trabalho com carteira assinada foram criados, mais de um terco (35%) em
atividades ligadas ao setor de Turismo, caso dos segmentos de alojamento e
alimentacdo, transporte aéreo e agéncias de viagens. Significa que de cada dez
novas vagas formais no sexto més do ano, trés foram no setor de Turismo,
totalizando 97,7 mil novos postos. O balanco aponta ainda que o setor de servicos,
no qual o Turismo estd inserido, foi responsavel pela geracdo de 124.534 postos,
principalmente nos estados de Sdo Paulo (80.267), Minas Gerais (31.092) e Rio de
Janeiro (22.922). Os dados sdo do Caged, divulgados na ultima semana pelo
Ministério do Trabalho e Previdéncia (MTur).

v' A temporada de cruzeiros 2022/2023 tem a previsdo de movimentar RS 3,3 bilhdes
e gerar cerca de 43 mil empregos no Brasil. De 29 de outubro de 2022 a 20 de abril
de 2023, 8 navios devem realizar 160 roteiros, ofertando mais de 674 mil leitos. As
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oito embarcagdes que participardao da temporada partirdao de Itajai (SC), Maceid
(AL), Rio de Janeiro (RJ), Salvador (BA) e Santos (SP), com 486 escalas em 17
destinos. Além das embarcagbes de cabotagem (navegacao entre portos maritimos
sem se afastar da costa), 35 navios de longo curso - que partem de destinos
internacionais e param no Brasil - vao percorrer dguas nacionais. De 7 de outubro a
17 de maio, estao previstas 309 escalas em 45 destinos de 15 estados, incluindo
Amazonas, Bahia, Rio de Janeiro, Sdo Paulo e Rio Grande do Sul (MTur).

Comeércio Exterior

v' A balanca comercial brasileira registrou superavit de USS 5,444 bilhdes em julho,
informou o Ministério da Economia no dia 1°, atingindo nivel recorde para o més
nas exportacoes e importacdes. O saldo de julho, porém, veio abaixo da mediana
das expectativas do mercado. Pesquisa do mercado apontava projecdo de
resultado positivo de USS 6,993 bilhdes de ddlares para o periodo. O dado também
é 22,7% inferior ao registrado em julho de 2021 (Folha de S. Paulo, 01/08/22).

v' O nimero do més passado é fruto de USS 29,955 bilhdes em exportacbes e USS
24,511 bilhdes em importa¢des. Os dois numeros representam os maiores
resultados para meses de julho na série histdrica iniciada em 1997, o que levou a
corrente de comércio, que soma importacles e exportacdes, a também atingir o
nivel recorde de USS 54,465 bilhdes. Com esse resultado, a balanga comercial
acumulou superavit de US$39,6 bilhdes no ano e projeta-se que encerre 2022 ao
redor de USS66 bilhdes (recorde da série histdrica).

v" 0 recrudescimento da crise na Argentina deve respingar no Brasil, com previsdes
negativas para o comércio exterior entre os dois paises. Frente a escassez de
délares que a economia argentina enfrenta, a perspectiva é de reducdo do volume
das vendas brasileiras ao vizinho. No primeiro semestre, o Brasil exportou USS 7,5
bilhGes para a Argentina, um crescimento de 33,3% em relagao ao mesmo periodo
de 2021. Segundo especialistas, porém, esse cendrio deve mudar com as medidas
do governo argentino para conter as importagdes e promover as exportagdes
(Valor Econbmico, 28/07/22).

v Levantamento divulgado dia 01/08 pela Associa¢cdo de Comércio Exterior do Brasil
(AEB) revela que, apesar da retomada dos resultados positivos alcangados a partir
de 2021 com a amenizag¢do da pandemia da covid-19, o Brasil ndo pode considerar
a América do Sul um mercado cativo para suas exporta¢des. Isso se deve, em
grande parte, a presenca crescente da China, que comecou a tirar do Brasil o lugar
de principal fornecedor em alguns paises, com destaque para Argentina e Chile. “A
China estd ocupando todo o espaco. A América do Sul é um terceiro mercado para
ela”, disse o presidente-executivo da AEB, José Augusto de Castro (Valor
Econdmico, 02/08/22).
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v' 0 valor das exportac¢des brasileiras de pescados dobrou no primeiro semestre de
2022 em relagdo ao mesmo periodo do ano passado. De janeiro a junho, os
embarques renderam USS 14,35 milhdes, ante USS 7,18 milhdes nos seis primeiros
meses de 2021. O volume exportado cresceu 14%, para 4,9 mil toneladas. A alta da
receita refletiu o aumento das vendas de produtos com maior valor agregado
como filés congelados, cujo preco médio chegou a USS 5,46 por quilo. Os
embarques desse item cresceram 544% em termos de receita e 571% em
quantidade. A tilapia é a principal espécie exportada pela piscicultura brasileira, e
foi responsavel por 98% do faturamento e 99% da quantidade de peixes
embarcados no primeiro semestre de 2022. O Brasil também exporta tambaqui,
surubim, bagre, traira, entre outros (Valor Econémico, 28/07/22).

Finangas Publicas

v' Tendo em vista o processo a emergéncia eleitoral no segundo semestre de 2022, e
apesar de todos os esforcos empreendidos, proposta de reforma tributaria deverd
ser analisada e aprovada somente no ano de 2023.

v" Segundo a Comissdo de Constituicdo e Justica(CCJ) do Senado, a reforma tributéria
de Proposta de Emenda a Constituicio (PEC 110/2019) teria prioridade na
Comissdo, no entanto, ndo houve acordo para sua votacao.

Vale dizer que no més de marco, a CCJ tentou votar a PEC, mas por falta de
conciliacdo foi adiada. O presidente do Senado buscou esforcos para consenso e
votacdo, no entanto, houve novo adiamento no més de abril. Até entdo foram
apresentadas duas versdes de relatdrio, uma em 2019 e outra em 2021. Em maio,
apesar de nova tentativa; sem consenso e sem quérum suficiente, a votagao da
reforma tributdria foi novamente postergada.

v' Ao todo foram apresentadas 250 emendas a proposta, das quais 70 foram
acatadas pelo relator Roberto Rocha. Ele aponta que a proposta avangou muito
nos ultimos trés anos, e que o foco estd sobre a populagdo mais pobre, sobre o
consumo, e nao na renda, nem no patrimonio. Ressalta-se que esse tema da
reforma tributdria faz parte do debate brasileiro ha pelo menos duas décadas.

v' Enumera-se que além da PEC 110 que tramita no Senado a PEC 45/2019 est4 na
Camara. As duas propostas convergem no sentido de extingdo de diversos tributos
incidentes sobre bens e servicos. Ou seja, que se crie um imposto Unico sobre valor
agregado (IVA), dando maior simplicidade na cobranca; diminuicdo da incidéncia
sobre o consumo, e uniformidade em todo o pais.
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v' A PEC 110 busca um modelo dual do IVA em nivel subnacional definido pelo
Imposto de Bens e Servigos (IBS) ou fusdo do Imposto sobre Circulagdo de
Mercadorias (ICMS) (imposto estadual) e do Imposto sobre Servigos (ISS) (imposto
municipal), para estados e municipios.

v' Além do IBS, serda também criada a Contribuicdo sobre Bens e Servicos (CBS)
através da unificacdo dos tributos federais, a Contribuicdo para o Financiamento
da Seguridade Social (Cofins e Cofins-Importacdo), o Programa de Integragdo
Social (PIS) e a Contribuicdo de Intervencdo no Dominio Econdémico (Cide-
Combustiveis) arrecadados pela Unido, que formard o IVA Federal. O IBS terd uma
legislagdo Unica no pais, exceto a aliquota, que sera definida por cada ente
federativo.

v" A mudanca para IBS estd prevista em duas etapas: a primeira, nos 20 primeiros
anos, a parcela da receita sera distribuida aos entes federativos sem perda e com
correcdo pela inflacdo. Nas proximas décadas, as parcelas de reposicao da receita
real de cada ente serdo reduzidas progressivamente.

v' A CBS incidird sobre todas as operacdes com bens e de prestacdo de servicos,
inclusive as importacdes, e aplicacdo serda a mesma sobre os impostos que
substitui: seguridade social e em programas constitucionais (seguro-desemprego,
abono salarial, repasses para o Banco Nacional de Desenvolvimento Econ6mico e
Social - BNDES). Ressalta-se que entre os pontos mais divergentes estao a
preocupacdo com relacdo a compensacdo para estados e regidoes, e com o Fundo
de Desenvolvimento Regional (FDR). Esse fundo sera custeado exclusivamente com
um percentual das receitas do IBS, que deve variar em funcdo do aumento real da
arrecadacdo, que ndo pode exceder a 5%. E caso o crescimento real da receita do
IBS, temporariamente, seja muito baixo, o FDR podera receber 5,8% do imposto.
Ademais, outra questdo controversa é a solicitacdo para tratamento tributdrio
ajustado as particularidades das operacdes das cooperativas.

v' Vale dizer que os principios mais relevantes da PEC 110 é n3o elevar a carga
tributaria, também promover a melhor partilha de recursos entre os entes da
Federacgao, preservar incentivos a micros e pequenas empresas - Simples, além de
diminuir os tributos para a populagdao mais pobre. O relator Roberto Rocha propde
ainda a substituicdo do Imposto sobre Produtos Industrializados (IPI) pelo Imposto
Seletivo (IS), que incidiria somente sobre determinados produtos. Tais altera¢des
visam também ampliar o rol de bens e servicos em regime especial de tributacao,
vinculando a concessdo de crédito tributario ao pagamento efetivo do tributo,
definir regras para a gestdo tributaria entre estados e municipios e estabelecer
isencdes para o Imposto sobre Propriedades de Veiculos Automotores (IPVA) e
criar nova base de calculo para o Imposto Predial e Territorial Urbano (IPTU).
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Perspectivas de Curto Prazo — Bahia — 2022

fArA @

Principais Resultado observado (%) Projecédo 2022
Indicadores Mensal | Ano | 12Meses | Maio | Jun. | Jul. Ago. | Tendéncia
Industria (abr.) 22,0 52 -6,9 11,4 6,1 53 \_)
Comércio (abr.) 49 | 27 2.8 54 | 41 | -23 >
Servigos (abr.) 14,6 | 14,2 15,9 9,3 10,6 | 11,4 >

) o ==
Agricultura (maio) 8,2 8,2 8,2 8,2
Exportacbes (maio) = 17,6 @ 48,1 40,9 12,1 8,3 8,5 T
Importagées (maio) | 131,7 | 66,3 72,6 15,4 85,2 50,1 /\
ICMS (maio)3 11,3 16,1 19,9 15,5 12,6 0,1 }
FPE (maio)3 22,5 24,5 31,9 26,5 52,5 7,1 ]\

Elaboragéo: SEI/Distat/CAC.

Notas: Mensal - variagdo no més em relagdo ao mesmo més do ano anterior;
Ano - variagdo acumulada observada até o més do ano em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior;
12 meses - variagdo acumulada observada nos Gltimos 12 meses em rela¢@o aos 12 meses anteriores;
(1) Projecéo - tendéncia, para os proximos trés meses, dados sujeitos & mudanca metodoldgica;
(2) LSPA: estimativa da safra de gréos;
(3) Sefaz e Tesouro Nacional: variagdo nominal
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