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Marcadas por queda de precos e reducao da demanda
global, as exportagdes baianas fecharam o primeiro
semestre com variagdo negativa de 26,8%, US$ 5
bilhdes aproximadamente. O volume embarcado
também perdeu forca e recuou 11,4%, todos no com-
parativo interanual. As informagdes foram analisa-
das pela Superintendéncia de Estudos Econdmicos
e Sociais da Bahia (SEI), autarquia vinculada a
Secretaria de Planejamento (Seplan), a partir da
base de dados da Secretaria de Comércio Exterior,
do Ministério do Desenvolvimento, Indtstria, Comércio
e Servicos (MDIC).

Nas exportacdes, os pregos cairam em média 17,4%
no primeiro semestre, reflexo do ambiente global de
desaceleracao da economia e aperto monetario em
varios mercados, ja que, no mesmo periodo do ano
passado, viviamos em tempos de bonanga com o
aumento do consumo mundial na fase poés-covid e a
consequente alta de precos, nao so pela reabertura da
economia, como também pela guerra no leste europeu
que fez subir os pregos de diversos produtos, sobretudo
petrdleo e graos, principais itens da pauta de expor-
tagdo do estado.

Em junho de 2023, as exportagdes baianas registraram
US$ 745,2 milhdes, abaixo 47,2% de igual més do ano
passado. O recuo de precos dos produtos de expor-
tacdo no ultimo més veio mais forte que o esperado
(-21,1%), embora a queda do volume embarcado tenha
sido ainda maior: 33%. Em alguns setores, essa queda
superou também o declinio nos pregos, como foi o
caso dos segmentos quimico/petroquimico (-28,1%);
metais preciosos (-28,7%); metalargicos (-51,1%), algo-
dao (-32,2%); café e especiarias (-39,3%) e derivados de
petréleo (-96,4%).

Para o segundo semestre, 0 panorama nao é tao favo-
ravel. Os embarques agricolas, principalmente de soja
em graos, se concentram na primeira metade do ano.
Além do fator sazonal ha o conjuntural: os principais
parceiros comerciais dao sinais de reducdo em suas
atividades economicas e, portanto, indicam menor
propensao as compras.

Na comparagao com o primeiro semestre de 2022,
houve queda nas vendas para todos blocos econdmi-
cos e para os trés maiores destinos das exportagdes
estaduais: China (-22,8%), Singapura (-40,1%) e EUA

(-19,1%). Aumento dentre os maiores destinos, somente
nas vendas para o Canada (31,8%, ouro, minério de
niquel, pneus); Alemanha (13,3%, farelo de soja, mag-
nesita, fumo e pneus) e Japao (290%, ferro silicio, soja,
milho e celulose).

Por sua vez, as importagdes baianas no mesmo semestre
cairam menos que as exportagoes, alcangando US$ 4,74
bilhoes, com recuo de 18,6% no comparativo interanual.
Os precos médios recuaram 15% (menos que os das
exportagdes), enquanto que o volume desembarcado
teve reducao de 4,3%.

A reducdo das importagdes baianas em 2023 € influen-
ciada por uma queda nos volumes adquiridos no exte-
rior, somada a uma redugao ainda maior nos precos
dessas mercadorias. Bens intermedidrios lideram a
queda com variagao negativa de 27% (semicondutores,
equipamentos de telecomunicagdes, autopecas e pro-
dutos quimicos sao itens que estavam inflacionados
por problemas em suas cadeias produtivas, mas que
agora estao sendo ajustados).

Combustiveis e fertilizantes, os dois principais itens
importados pela Bahia, tiveram seus pregos reduzidos
no semestre em 17,2% e 20,7% respectivamente. Em
volume, a queda nas compras foi verificada nas prin-
cipais categorias de insumos adquiridos pela indtstria
de transformacao. A excecao foi o aumento em volume
nas compras de bens de capital (34%), principalmente
maquinas e aparelhos mecanicos.

No total, a reducao nas importagdes é sinal de baixo
dinamismo na economia, constatado pela diminuigao
da corrente de comércio do estado em 23% no periodo,
reflexo principalmente da ainda baixa produtividade
na industria de transformacao.

Tabela 1

Balang¢a comercial - Bahia - Jan./Jun. - 2022/2023
(Valores em USS 1000 FOB)

Discriminacao 2022 2023 Var. %
Exportagoes 6.831.721 4.999.356 -26,82
Importagoes 5.824.047 4.739.730 -18,62
Saldo 1.007.674 259.626 -74,24
Corrente de comércio 12.655.768  9.739.086 -23,05

Fonte: MDIC/Secex, dados coletados em 07/07/2023, http://comexstat.mdic.gov.br
Elaboragao: SEI.
Obs.: importagdes efetivas, dados preliminares.
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Depois de uma alta de 14% nos precos das commodities
agricolas em 2022, o Banco Mundial prevé uma queda
de 4,5% em 2023. A baixa reflete o desaquecimento da
economia mundial e uma maior oferta de produtos,
inclusive no Brasil, que aumentou em 15% sua produgao
de graos. Mesmo com essa queda, 0s precos seguem
elevados se comparados a média dos tiltimos anos.

A tendéncia para os proximos meses é de a exportagao
manter queda de precos relevantes, mas com quantum
ainda relativamente estavel, mesmo com o fim do
periodo sazonal de embarques da soja, que acontece
no decorrer do segundo semestre. Na Bahia, esse com-
portamento também se deve a oscilacdo da indiistria
de transformagdo que, depois de ter recuperado niveis
de exportacao em 2022, mostrou desempenho mais
oscilante no segundo trimestre de 2023. No primeiro
semestre, a exportagdo do setor recuou 33% ante igual
periodo 2022.

O quadro resulta do enfraquecimento de desempenho
dos produtos da indiistria de transformagio que sao mais
contaminados por ciclos de commodities. Eles funcio-
naram como colchdo no contexto de recomposigao de
base, mas foram perdendo seu efeito amortecedor,
como reflexo da queda de precos num ambiente glo-
bal de desacelera¢ao da economia e aperto monetario
em varios mercados. A agenda prioritaria para dar
maior competitividade a exportagao da industria de
transformacao passa pelo encaminhamento do acordo
Mercosul-Unido Europeia e também pela aprovacao
da reforma tributaria sobre consumo, em tramitagao
no Congresso.

No contexto externo, a disputa comercial entre a China
e os EUA esta gerando repercussdes no mundo todo
e dispara uma disputa comercial acirrada. Os dois
paises sao o primeiro e o segundo parceiro comercial
da Bahia, respectivamente. No primeiro semestre de
2023, a corrente de comércio entre a Bahia e os EUA
diminuiu 49,3% em relacdo ao ano passado, totalizando
US$ 1,43 bilhdo. A pressao veio principalmente da
queda de 57% das importagoes baianas, enquanto as
exportacdes diminuiram 19%.

Chamam a atencao as vendas de bens industriais baia-
nos, que representaram 65% da pauta de embarques
para os EUA. Sete dos dez produtos mais vendidos
sao derivados da induistria de transformacio. A relagao
inclui produtos quimicos, papel, derivados de petréleo

e pneus. Ja as exportagdes para a China se concentram
em commodities agricolas e minerais, que constituem
os alicerces da balanca comercial baiana.

Aparentemente imune as previsdes de encolhimento
do comércio global em 2023, o Brasil pode atingir novo
superavit em sua balanga comercial. O registrado no
primeiro semestre esta em US$ 45,5 bilhdes, niimero
histérico para o periodo na série iniciada em 1989,
apesar da queda de precos de alguns importantes
produtos de exportagdo, que esta sendo compensada
pelo maior volume exportado.

A mais recente pesquisa Focus menciona superavit de
US$ 65 bilhdes no ano. Alguns bancos e consultorias,
porém, ja trabalham com um niimero ao redor de US$
75 bilhdes. A Associagdo de Comércio Exterior do Brasil
(AEB), que esperava superavit de US$ 71 bilhdes, ja disse
que vai revisar o nimero para cima. Mais otimista, a
Secretaria de Comércio Exterior (Secex/Mdic) elevou a
projecao de superavit comercial em 2023, de US$ 84,1
bilhdes para US$ 84,7 bilhoes.

A preocupagao maior que ameaga esse cenario otimista
vem do desempenho da economia chinesa. Este era
para ser o ano em que a economia da China, liberada
darigida politica de ‘covid-zero’, voltaria com tudo para
ajudar a impulsionar o crescimento mundial. Em vez
disso, o pais enfrenta uma confluéncia de problemas:
fraqueza nos gastos do consumidor, mercado imobilia-
rio em crise, exportagdes em queda, desemprego recorde
entre os jovens e governos locais atolados em divida.
As dificuldades da China comegam a repercutir em
todo o mundo, com impactos em todas as areas, desde
os precos das commodities até os mercados de agdes.

Pequim nao esgotou todo o seu arsenal para reverter ou
amenizar a crise, mas a saida nao parece facil e pode ter
repercussoes globais, inclusive no Brasil. Com outras
economias importantes derrapando em consequéncia
do aperto monetario para conter a inflagao, esperava-se
que a China continuasse sendo a locomotiva.

O mais recente sinal de perigo foi o crescimento de 0,8%
do PIB chinés do primeiro para o segundo trimestre
de 2023, menos que a metade dos 2,2% registrados
de janeiro a mar¢o do mesmo ano. A freada colocou
em risco a previsao do governo chinés de que o pais
fecharia o ano com expansao de 5% e desencadeou um
movimento de reducdo das estimativas.
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A retragdo do comércio exterior também preocupa,
visto que, em junho, pelo segundo més consecutivo,
as exportacoes chinesas encolheram. Dessa vez, o
recuo foi de 12,4% em Dolar, na comparagdo com o ano
anterior. Esse foi o segundo més seguido de queda, a
maior desde a chegada da pandemia no inicio de 2020.
As importagdes cairam 6,8%. A demanda global foi um
forte propulsor do crescimento da China nos tltimos
trés anos. Mas, a medida que muitos bancos centrais
ainda precisam elevar os juros para reduzir a inflagao,
esse fator perde forca.

Em junho de 2023, os pregos médios dos produtos
embarcados pelo estado tiveram pequena melhora em
relacdo a maio: eles subiram 9,7% ante o més imedia-
tamente anterior, permanecendo em retracao de 22,3%
quando comparados ao mesmo més do ano anterior.

A perspectiva € de cenario desafiador para 2023, com
acomodacao de pregos dos principais produtos da
pauta baiana de exportacao e comércio global em
desaceleracdo. A queda de pregos no comparativo do
acumulado até junho chega a 17,4%.

A valorizagao de quase 9% do Real ante o Délar desde
o inicio de 2023 nao devera ter impacto significativo
nos resultados da balanga comercial deste ano, mas
apenas em 2024, segundo especialistas em comércio
exterior. A valorizagio cambial afetara a rentabilidade
do exportador e do importador em 2023, mas a dinamica

do comércio é influenciada também por fatores como a
demanda dos produtos e as oportunidades de mercado.

O boletim Focus do Banco Central, em sua edicao de
23 de junho, sinalizava cambio com o Ddlar a R$ 5 no
fim do ano, mas a cota¢do de mercado na mesma data
estava em R$ 4,78. Para muitos analistas, a percepgao é
de uma trajetoria de queda na cotagdo da moeda ame-
ricana e uma mudanca estrutural de patamar cambial.

A valorizagao do Real vai gerar mais poder de compra,
mais consumo e mais importagao, provavelmente, em
2024. O Real ainda tem margem para se valorizar nos
proximos meses. O mercado trabalha com uma taxa
de equilibrio no cambio com o Délar cotado entre R$
4,40 e R$ 4,50. A taxa de equilibrio é o patamar de
cotacdo de uma moeda nacional sem gerar pressao
nas transagoes correntes.

Do ponto de vista dos exportadores, a valorizagao do
Real pressupde uma rentabilidade menor na venda de
suas mercadorias, em Dolar, no exterior e menos esti-
mulo para exportar. A questao é que, em muitos casos,
nao existe a possibilidade de direcionar os produtos
para o mercado interno.

O agricultor ndo pode deixar a safra de soja ou de milho
no Brasil, onde nao ha demanda para tanta oferta e nem
mesmo uma infraestrutura de silos capaz de armazenar
0s graos para uma possivel venda valorizada no futuro.

Grdfico 1
Evolugdo do pregco médio mensal das exportagées baianas — 2022-2023
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Fonte: MDIC/Secex, dados coletados em 07/2023
Elaboracao: SEI.
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Tabela 2
Exportagoes baianas - Principais segmentos - Jan./Jun. - 2022/2023

Segmentos Valores (US$ 1000 FOB) ; Pg/rt. Var. % Prego

2022 2023 : : ()
Soja e derivados 1.461.427 1.276.035 -12,69 25,52 -5,34
Petroleo e derivados 2.082.225 1.091.558 -47,58 21,83 -29,96
Papel e celulose 549.241 604.649 10,09 12,09 7,50
Quimicos e petroquimicos 819.176 558.963 -31,77 11,18 -21,71
Metais preciosos 247.606 302.990 22,37 6,06 -28,00
Metalurgicos 289.735 206.951 -28,57 414 -20,06
Minerais 399.237 208.062 -47,89 4,16 -16,52
Borracha e suas obras 88.132 102.693 16,52 2,05 17,54
Algodao e seus subprodutos 264.970 100.989 4,20 4,20 -17,19
Cacau e derivados 105.232 99.587 -5,36 1,99 -2,44
Milho em gréo 21.541 89.207 31413 1,78 -19,21
Café e especiarias 138.915 87.642 -36,91 1,75 -9,78
Frutas e suas preparagoes 66.293 79.118 19,35 1,58 7,83
Sisal e derivados 45.567 48.091 5,54 0,96 -19,02
Calgados e suas partes 50.793 46.096 -9,25 0,92 16,25
Couros e peles 39.986 17126 -57.17 0,34 -35,96
Carne e miudezas de aves 15.680 15.427 -1,62 0,31 419
Fumo e derivados 14.446 15.248 5,55 0,30 7,69
Maquinas, aparelhos e materiais mecanicos e elétricos 82.544 9.371 -88,65 0,19 31,40
Demais segmentos 1.510.405 1.315.588 -12,90 26,32 18,14
Total 6.831.721 4.999.356 -26,82 100,00 17,41

Fonte: MDIC/Secex, dados coletados em 07/07/2023, http://comexstat.mdic.gov.br
Elaboragdo: SEI.

Obs.: (*) valores referentes a soma de empresas com endereco fiscal no estado da Bahia.

A rentabilidade do agricultor e da indtstria mineral
nao deve ser afetada em 2023 diante da pratica majo-
ritaria de contratos de médio e longo prazos, em que
o cambio é fechado geralmente a cada trimestre. A
valorizacao da moeda, nesse caso, influencia decisdes
de investimentos e produgao para o proximo ano.

Nas transagdes com commodities, o impacto do cambio é
imediato apenas nos contratos spots, quando os acertos
sao a vista, com a liquidagdo financeira fechada na
entrega da mercadoria.

As commodities da Bahia possuem facilidade de acesso
ao mercado internacional, diante do reduzido niimero

de competidores com as mesmas vantagens produtivas
da agropecudria baiana, que soma tecnologia e boas
condicOes de clima e solo, e também da mineracao,
que tem acesso a minérios com alto teor de pureza. O
efeito da valorizacao do Real devera ser mais sentido
nas exportagdes de produtos industriais, que terdo
ainda menos rentabilidade e menor competitividade.

O segmento Soja e seus derivados retomou a lideranca
da pauta, tanto pela queda nos embarques e precos
dos derivados de petroleo, como também a partir do
escoamento da safra de graos que ocorre tradicional-
mente em maior volume no segundo trimestre. Foi
vendido US$ 1,3 bilhao do segmento no semestre, o
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que representa praticamente 26% das exportagdes
baianas no periodo. Representativa também foi a volta
das exportacdes de milho com embarques de 308,6 mil
toneladas (t) e receita de US$ 89,2 milhdes no semestre,
alta de 314,1% no comparativo interanual.

A crescente atratividade do milho resulta de um con-
junto de fatores. A produtividade subiu gracas ao
melhoramento genético e aos investimentos em fer-
tilidade, perfil de solo e irrigagdo — a area agricola
irrigada no Brasil cresceu mais 22%, de 2017 a 2019,
chegando a 8,2 milhdes de hectares (ha), com poten-
cial efetivo de expansdo para 13,7 milhoes de ha em
alguns anos, segundo dados da Agéncia Nacional de
Aguas (ANA).

Por fim, ocorreu um robusto crescimento na demanda:
o trade global de milho dobrou em dez safras e, em
2023, deve ultrapassar a marca de 200 milhdes de t
pela primeira vez na histéria, superando o trigo na
posicao de produto agricola mais negociado no mundo.
Nesse periodo, a produgao global aumentou a uma
taxa menor, cerca de 40%.

O segmento Derivados de petrdleo vem a seguir na pauta,
com vendas de US$ 1,1 bilhdo e queda de 47,6% no
comparativo interanual, motivada, em grande parte,
por queda de pregos, que chegou, em média, a 30%
no semestre.

Do lado da oferta, em menos de um ano, a Opep+
tirou do mercado cerca de 3,5 milhoes de barris, em
torno de 3% da oferta mundial. Mesmo assim, nao foi
suficiente para uma alta consistente de pregos. Mas
parece que os paises produtores vao fazer de tudo
para que se mantenha o preco do Brent minimamente
atrativo para as suas economias, em uma tendéncia de
oscilagao do barril entre US$ 70 e US$ 80 até o fim do
ano. Nao se vé um desarranjo tao grande de oferta e
demanda no curto prazo.

A economia americana serd um dos principais pontos
a serem monitorados por especialistas em petréleo
no segundo semestre de 2023. Apds os primeiros seis
meses de pouca volatilidade nos pregos da commodity,
a possibilidade de alta dos juros nos EUA e a fraqueza
da recuperagao econdmica chinesa ndo apontam para
uma demanda mais forte na segunda metade do ano.

O petroleo tipo Brent acumulou queda de 12% no ano
até 30 de junho, fechando a US$ 70,78 o barril, enquanto
o WTI recuou 11,96%, aos US$ 75,41. No més de junho,
o Brent subiu 3,72%, enquanto o WTI avangou 3,87%.

O segmento Papel e celulose fechou vendas no semestre
em US$ 604,6 milhdes, 10,1% superior no comparativo
interanual e pregos 7,5% acima quando comparados
ao igual periodo de 2022. A melhora na demanda e os
estoques mais baixos devem beneficiar os pregos do
produto, permanecendo, porém, dentro das expecta-
tivas. Apesar da queda mais acentuada do que o espe-
rado no inicio do ano, os pregos da fibra comegaram
a se estabilizar e ainda apresentam variagao positiva
sobre 2022.

Entretanto, precos mais baixos da celulose no segundo
trimestre e continuidade da pressao de custos, embora
dessa vez mais atrelada a paradas para manutencao,
devem ter levado os produtores a registrarem resultado
operacional fraco. Ja houve alguma reacédo por parte
dos fabricantes, liderados pela Suzano, com o primeiro
antincio de aumento de precos para a Asia em quase
um ano na reta final do segundo trimestre. Valido
para junho, o reajuste foi de US$ 30 por tonelada e foi
integralmente aplicado, levando os pregos para cerca
de US$ 480 por tonelada, ainda perto do piso histérico.

Acompanhando a redugédo dos pregos do petroleo, a
maioria dos produtos quimicos/petroquimicos também
registrou baixa no semestre, acumulando na média
geral reducao de 21,7%. As exportagdes cairam 31,8%, a
US$ 559 milhdes. O quantum embarcado também teve
queda de 12,8%. As exportacdes do setor enfrentam o
contexto do agravamento das dificuldades economicas
e cambiais da Argentina, que ¢, individualmente, o
principal mercado de produtos baianos.

O segmento também enfrenta dificuldades com a
importacao de produtos, principalmente, de paises
asiaticos com competitividade sustentada em matérias-
-primas russas adquiridas com precos favorecidos
em razao da guerra no leste europeu. Isso deslocou o
produto nacional no proprio mercado local, compro-
metendo as exportagdes para os mercados de destino
de produtos nacionais. Tal situagdo agravou o nivel de
ociosidade nesses grupos de produtos estratégicos em
diversas fabricas em todo o pais.
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Importacoes

As exportagoes baianas para China, principal des-
tino dos produtos do estado, cairam 22,8% no semes-
tre, sempre calculadas em relagcdo ao mesmo peri-
odo do ano anterior. Ja as vendas para a América
do Norte tiveram a menor redugao entre os blocos:
(-2,8%). Isso se deveu ao aumento das vendas para o
Canada em 32%, principalmente de ouro, minério de
niquel e pneus.

IMPORTAGAO

As importagOes baianas que tiveram queda menos
acentuada que as exportagdes no semestre (-18,6%,
contra -26,8% das vendas externas) também tiveram
reducdo de volume, em 4,3%, e de precos, em 15%, no
acumulado do ano até junho, na comparagao com igual
periodo do ano passado.

Bens intermedidarios lideram a queda com variagao
negativa de 27% (semicondutores, equipamentos de
telecomunicagoes, autopegas e produtos quimicos sao
itens que estavam inflacionados por problemas em
suas cadeias produtivas, mas que agora estdo sendo
ajustados). Como previsto, esses pregos capitanearam
a reducdo das cotagdes de bens intermediarios (-13%),
ocorrida no semestre. O setor representou a maior
parte das nossas compras (71,4%).

Tabela 3

Combustiveis e fertilizantes, os dois principais itens
importados pela Bahia, tiveram seus pregos reduzidos
no semestre em 17,2% e 20,7%, respectivamente. Em
volume, a queda nas compras foi verificada nas prin-
cipais categorias de insumos adquiridos pela Indiistria
de Transformagio. A excegdo foi o aumento em volume
nas compras de bens de capital em 34%, principalmente
em Mdquinas e aparelhos mecdnicos.

Como ja enfatizado, no total, a reducao nas importacoes
¢é sinal de baixo dinamismo na economia, traduzido
na reducao da corrente de comércio do estado em 23%
no periodo, reflexo principalmente da ainda baixa
produtividade na Indiistria de Transformacdo.

As compras dos dois principais parceiros comerciais
do estado despencaram no semestre. A queda das
importagdes dos EUA foi de 57%, enquanto a da China,
chegou a 35,3%.

Afora a varidvel preco (que recuou em, a0 menos, cinco
dos dez itens mais importados pela Bahia dos dois pai-
ses), os menores volumes adquiridos de combustiveis,
principalmente GNL, quimicos, motores/geradores e
aparelhos eletronicos explicam preponderantemente
o resultado da reducao das compras nos dois maiores
fornecedores do estado no primeiro semestre.

Importagoes baianas por categorias de uso - Jan./Jun. - 2022/2023

Discriminacao
Bens Intermedidrios (BI)
Combustiveis e Lubrificantes
Bens de Capital (BK)
Bens de Consumo (BC)
Bens ndo especificados anteriormente

Total

(Valores em USS 1000 FOB)

2022 2023 Var. % Part. %
4.012.359 2.928.267 -27,02 71,35
1.482.141 1.493.939 0,80 36,40

232.065 242.739 4,60 5,91

97.478 74127 -23,95 1,81

4 656 - 0,02
5.824.047 4.739.730 -18,62 100,00

Fonte: MDIC/Secex, dados coletados em 07/07/2023, http://comexstat.mdic.gov.br
Elaboracdo: SEI.
Obs.: importacdes efetivas, dados preliminares.
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