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A Bahia registrou em fevereiro de 2023 exportagdes no
valor de US$ 742,4 milhdes, com um crescimento de
22,5% na comparacao com o mesmo més do ano pas-
sado, em movimento que € explicado pela retomada, em
grande escala, dos embarques de derivados de petroleo,
que registraram incremento de 244% ante fevereiro de
2022 e de 146,2% ante janeiro ultimo.

Outro segmento importante para as exportacoes baia-
nas que mereceu destaque foi o de papel e celulose, que
teve boa demanda em fevereiro, embora ainda seja cedo
para afirmar que havera uma retomada consistente. As
informagdes foram analisadas pela Superintendéncia
de Estudos Econdmicos e Sociais da Bahia (SEI), autar-
quia vinculada a Secretaria de Planejamento (Seplan),
a partir da base de dados da Secretaria de Comércio
Exterior, do Ministério do Desenvolvimento, Industria,
Comércio e Servicos (MDIC).

A quantidade embarcada da soja, com um recuo de
4,4% em fevereiro e de 23,1% no bimestre, ainda nao
refletiu a safra estimada para este ano, que embora
inferior a de 2022, registrou atraso na colheita e deve
acelerar a partir de margo.

O segmento quimico/petroquimico também registrou
queda de 12% em suas vendas em fevereiro de 2023
— US$ 96,8 milhdes —, na esteira da redugao dos seus
precos médios em 16,8% em comparagdo ao mesmo
meés de 2022, pregos esses que sdo lastreados na cotagao
do petrdleo no mercado internacional, que vem tendo
viés de baixa. A queda também foi influenciada pelas
dificuldades de competitividade do setor, visto que
o0s principais concorrentes nos mercados globais tém
estabelecido robustas politicas de desenvolvimento
industrial, especialmente pds-covid-19, via programas
de fomento produtivo, de sustentabilidade, entre outras
politicas unilateralistas.

No primeiro bimestre de 2023, as exportagdes esta-
duais foram comandadas pelo quantum, que cresceu
14,5%, contra uma queda média nos pregos de 16,7% no
periodo. Com isso, o valor exportado pelo estado até
fevereiro teve queda de 4,7%, atingindo US$ 1,47 bilhao.
A expectativa é que, no decorrer de 2023, os precos
médios de exportagao fiquem abaixo dos praticados
em 2022, em razao de bases mais altas de comparacao e
tendéncia de acomodagao de cota¢des de commodities em
razao da esperada desaceleragao da economia global.

Quanto as importagdes, houve uma melhora do resul-
tado em relagado a janeiro, com a também contribuicdo
da quantidade importada que cresceu 74,2% em relacao
a de fevereiro de 2022. As compras externas no més
passado alcangaram US$ 723,6 milhdes, com incre-
mento de 42,4% ante o mesmo més do ano passado.
Contribuiram para isso, como nas exportagdes, as
compras de combustiveis, principalmente de 6leo bruto
de petrdleo, que teve aumento de 170%, de nafta, com
aumento de 784%, e de fertilizantes, que cresceu 227%,
todas comparadas as de fevereiro de 2022.

No primeiro bimestre de 2023, as importagdes soma-
ram US$ 1,70 bilhao, com queda de 16,4% em relacdo
ao mesmo periodo do ano passado.

Tabela 1

Balan¢a comercial - Bahia - Jan./Fev. - 2022/2023
(Valores em USS 1000 FOB)

Discriminagao 2022 2023 Var. %
Exportacoes 1.545.515 1.473.178 -4,68
Importacoes 2.038.388 1.703.410 -16,43
Saldo -492.873 -230.232 -53,29
Corrente de comércio 3.583.903 3.176.588 -11,37

Fonte: MDIC/Secex, dados coletados em 07/03/2023, http://comexstat.mdic.gov.br
Elaboracao: SEI.
Obs.: importacdes efetivas, dados preliminares.

As perspectivas economicas da América Latina para
2023 sao de forte desacelerag¢ao do crescimento e infla-
¢ao ainda elevada, pressionada pela fraqueza das moe-
das locais. As duvidas sobre a retomada das atividades
da China, principal compradora de commodities da
regido, devem ampliar as incertezas na maior parte
dos paises latino-americanos.

Em 2023, a regiao ainda sentira os efeitos dos desequili-
brios econdmicos causados pela pandemia de covid-19
e a guerra da Russia na Ucrania, afirmam os especia-
listas. Além disso, a aversao ao risco decorrente das
incertezas globais deve se associar a eventos politicos
locais que pressionarao o cambio — e consequentemente
ainflagao —, mantendo a pressao de alta sobre os juros
e freando o crescimento.

No campo geoecondmico, um dos grandes desafios vem
do ciclo de elevagdo dos juros nos EUA pelo Federal
Reserve (Fed), o banco central americano — na tentativa
de trazer sua inflacao para a meta —, o que tende a
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manter o Délar em fundos americanos. Por sua vez, o
fim das restri¢des da politica de covid-zero na China
pode reaquecer a demanda por commodities, favorecendo
grandes exportadores de produtos primarios, como
Brasil, Chile, Bolivia, Colémbia e Peru.

Mas a velocidade da retomada chinesa ainda € uma
incdgnita. Qualquer retomada na China sera precedida
por desafios imensos associados a surtos esperados de
covid-19. Obviamente, mudangas na politica de com-
bate a covid estimularao o crescimento chinés e terdo
efeito importante nas cadeias e no crescimento global.

A boa noticia é que indicadores sugerem uma reto-
mada forte do consumo na China j& no decorrer de
fevereiro. Os gastos dos consumidores aumentaram
rapidamente no pais nas tltimas semanas, especial-
mente com alimentacao e viagens, dando impulso a
uma recuperagao econdmica que vem-se tornando,
cada vez mais, sustentada pela demanda local.

Indicadores de gastos de alta frequéncia em alguns
setores mostraram um crescimento de dois digitos
em relagdo a um ano atras, enquanto as principais
empresas de viagens e varejistas informaram um forte
crescimento das vendas no ano até agora.

Os consumidores estdo no centro das atengdes apds o
governo chinés sugerir que vai evitar grandes estimu-
los econdmicos via investimentos em infraestrutura
ou imobiliarios, deixando para os gastos das familias
a tarefa de conduzir a demanda na segunda maior
economia do mundo.

Uma recuperagao do consumo também ajudara a com-
pensar a queda nas exportagdes a medida que o cres-
cimento, em alguns dos mercados mais importantes
da China, como EUA e Europa, enfraquece. Ap0s trés
anos de uma politica dura de contengdo da covid-
19, economistas apostam agora que os consumidores
ajudarao a levar o crescimento da China para mais de
5% neste ano.

Ainda assim, o envolvimento da China com o exterior
em 2023 deve ocorrer de forma mais contida, concen-
trando-se nos setores e negdcios mais alinhados com
suas prioridades particulares: seguranca alimentar e
energética. O Brasil atua com destaque nessas areas e
continuara a ser um importante parceiro comercial e
destino de investimentos chineses.

Os precos médios dos produtos embarcados continu-
aram em queda em fevereiro, como tem ocorrido nos
altimos trés meses. No més passado, eles declinaram
4,1% ante janeiro de 2022 e 29% em relacao a fevereiro
do ano passado.

A perspectiva permanece de cendrio desafiador para
2023, com acomodagcdo de pregos dos principais pro-
dutos da pauta baiana de exportagao e comércio global
em desaceleracdo. Este ano, uma leve desvalorizagao
do Real ante o Doélar possibilitard melhora marginal
na rentabilidade do exportador, mas isso no cenario
em que os custos de producao e prego dos produtos
exportados ndo exercam pressdes negativas.

A quedana margem, que ocorre desde 2022, vem depois
de dois anos seguidos de avango de rentabilidade na
exportagao — 3,4% em 2021 e 6,5% em 2020 —, sempre
em comparacao com o ano anterior. Nesses periodos
houve também pressao importante do custo de produ-
¢ao, mas os efeitos foram, em boa parte, neutralizados
pelo ritmo maior da alta de pregos de embarque ou
pela desvalorizagao do Real ante o Ddlar.

Nos ultimos meses, particularmente a partir do
segundo semestre de 2022, o custo de producao sofreu
reajustes significativos em todos os grandes setores
de atividade. A retomada da economia apos o pri-
meiro momento da pandemia causou descompasso
entre oferta e demanda, além da eclosdo da guerra
no Leste Europeu que causou pressao adicional de
precos. Em alguns setores, esse efeito de custos foi
potencializado ou neutralizado pelo comportamento
dos pregos.
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Grdfico 1
Evolugdo do prego médio mensal das exportagées baianas — 2022-2023
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Fonte: MDIC/Secex, dados coletados em 03/2023.
Elaboragdo: SEI.

O segmento de petrdleo e derivados segue liderando a
pauta em 2023 com vendas de US$ 422,6 milhdes e
crescimento de 9% ante igual bimestre do ano anterior.
Mesmo com crescimento, o cenario de desaceleracao
global e de precos médios declinantes, além da taxagao
de exportagoes de petroleo cru em 9,2%, anunciada em
fevereiro, despertou reagoes assertivas de empresas
do setor, que veem inseguranga juridica e riscos para
novos investimentos no pais. Ainda que temporario, o
imposto visa compensar a reoneragao parcial do PIS/
Cofins sobre os combustiveis (R$ 0,47 por litro para a
gasolina e R$ 0,02 para o etanol).

Em tese, para a Acelen, a medida seria positiva, pois a
tendéncia, com a implentagao do imposto, seria sobrar
mais petrdleo disponivel no mercado interno e as
refinarias poderiam compra-lo com um preco melhor.
No entanto, essa expectativa pode nao se realizar, pois
depende também do prego do petréleo no mercado
internacional.

A queda nos precos do petréleo no mercado internacio-
nal, que se refletiu também no setor petroquimico, além
da reducao dos volumes embarcados em 14,6%, manteve
o setor sem expansao em suas vendas no bimestre.
Os precos dos produtos petroquimicos e quimicos no
mercado internacional continuam a ser afetados pelo
desequilibrio entre oferta e demanda global, marcado
por menores oportunidades no mercado internacional,

Ago. 2022 Set, 2022 Out. 2022 Nov.2022 Dez. 2022 Jan. 2023

Fev. 2023

considerando os estoques elevados na cadeia global.
Além disso, o aumento da oferta de produtos, com a
entrada de novas capacidades de PE e PP em operagao
nos Estados Unidos e China, também contribuiu para
a queda dos precos dos petroquimicos e quimicos no
mercado internacional.

O segmento de papel e celulose permanece bem situado,
com vendas de US$ 218,3 milhdes no bimestre e cresci-
mento de 52% em suas vendas e 40% nos embarques.
Os precos médios evoluiram 8,5%, comparados ao
bimestre do ano anterior, consolidando o estado e o
pais como maiores exportadores de celulose do mundo.
Condigoes climéticas favoraveis e disponibilidade
de terras e recursos hidricos estao entre os atrati-
vos para o aumento da produtividade do segmento
na Bahia.

A tendéncia é que o pais continue na posi¢ao de lide-
ranca desse mercado. Somente a Suzano, com o Projeto
Cerrado, em Ribas do Rio Pardo (MS), vai adicionar
2,55 milhoes de toneladas de celulose de eucalipto a
capacidade instalada no pais. A maior parte do volume
sera direcionada ao mercado externo, e o inicio de ope-
ragdo esta previsto para o segundo semestre de 2024.

Por sua vez, os chineses mantiveram-se como principais
compradores da celulose baiana. O segundo maior
destino continua sendo a Europa.
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Tabela 2
Exportagoes baianas - Principais segmentos — Jan./Fev. - 2022/2023

Segmentos Valores (US$ 1000 FOB) ; Pil/n' Var. % Prego

2022 2023 : : ()
Petroleo e derivados 387.744 422.611 8,99 28,69 -10,25
Papel e celulose 143.693 218.272 51,90 14,82 8,53
Soja e derivados 210.526 196.083 -6,86 13,31 21,14
Quimicos e petroquimicos 222.677 152.252 -31,63 10,33 -19,93
Metais preciosos 72.515 82.648 13,97 5,61 56,38
Metalargicos 72.604 74.754 2,96 5,07 -14,90
Minerais 117.969 43.658 -62,99 2,96 70,04
Algodao e seus subprodutos 110.770 40.430 -63,50 2,74 -9,85
Borracha e suas obras 25.784 33.912 31,52 2,30 24,59
Café e especiarias 43.962 31.298 -28,81 2,12 -9,86
Cacau e derivados 38.146 27.061 -29,06 1,84 -6,34
Sisal e derivados 14.872 15.437 3,80 1,05 -10,87
Frutas e suas preparagoes 16.028 14.332 -10,58 0,97 1,54
Calgados e suas partes 13.229 13.239 0,08 0,90 11,54
Couros e peles 11.436 7.074 -38,15 0,48 -59,07
Carne e miudezas de aves 4.079 4.955 21,48 0,34 12,65
Fumo e derivados 5.623 3.328 -40,81 0,23 54,50
Méquinas, aparelhos e materiais mecanicos e elétricos 18.470 2.381 -87,11 0,16 -26,48
Demais segmentos 15.387 89.455 481,35 6,07 18,14
Total 1.545.515 1.473.178 -4,68 100,00 -16,74

Fonte: MDIC/Secex, dados coletados em 08/02/2023, http://comexstat.mdic.gov.br
Elaboracdo: SEI.

A soja e seus derivados registraram queda de 6,9% nas
vendas, resultado da redugao nos embarques em 23,1%,
por conta do atraso na colheita em relacao ao ano pas-
sado. A queda menor na receita ocorreu devido a alta
de 21% nos precos médios do bimestre, em comparagao
ao mesmo periodo de 2022.

Com a retomada das vendas de derivados de petréleo,
Singapura (maior cliente do segmento) despontou na
lideranga dos destinos para as exportagoes estaduais no
bimestre, com participacao de 18% e variacao negativa
de 18,1%. A China ficou na segunda posicao com 13%
de participacao e queda de 30,8% em relagdo ao igual
periodo de 2022 devido a redugao dos embarques de

soja. EUA, Canada e Alemanha vém a seguir, com des-
taque para este ultimo pais, que registrou aumento de
130,7% nas compras (farelo de soja, celulose, minérios,
café, dentre os mais importantes).

IMPORTACAO

As importagdes baianas somaram US$ 1,7 bilhao
no bimestre, com queda de 16,4% no comparativo
interanual.

Os bens intermedidrios tiveram aumento de 14% e 62%
de participagao, enquanto que os combustiveis regis-
traram queda de 45,8%, todos comparados ao igual
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periodo de 2022. As compras de bens de capital cres-
ceram 8,4%, concentradas em maquinas e aparelhos
mecanicos e células fotovoltaicas. Apesar da queda
de 33,6% nas compras de bens de consumo, nos proxi-
mos meses 0s precos desses produtos devem captar
redugdo das cotagdes de bens intermedidrios, ocorrida
no periodo recente. Além disso, os precos de bens
industriais devem permanecer menos pressionados, com
acomodacao das pressoes inflaciondrias globais sobre
esses itens.

Em relacdo as quantidades, os volumes comprados do
exterior devem arrefecer, em consonancia com o cenario

Tabela 3

de desaceleragdo para a economia brasileira. O que
pode reduzir esse comportamento € uma reagao maior
que a esperada da demanda doméstica no segundo
semestre de 2023, o que aceleraria as importagdes. Por
enquanto, a perspectiva é de um crescimento baixo
da economia doméstica, com alta do Produto Interno
Bruto (PIB) entre 1% e 1,2% este ano.

A importacao deve sofrer mais o efeito da queda do
preco internacional de commodities, principalmente
combustiveis. Entdo, é provavel que haja importagao
menor este ano e, como resultado, o estado deve ter
um crescimento do saldo comercial.

Importagoes baianas por categorias de uso - Jan./Fev. - 2022/2023

Discriminacao
Bens Intermediarios (Bl)
Combustiveis e Lubrificantes
Bens de Capital (BK)
Bens de Consumo (BC)
Bens nao especificados anteriormente

Total

(Valores em US$ 1000 FOB)

2022 2023 Var. % Part. %
924.960 1.054.123 13,96 61,88
1.000.172 542.134 -45,80 31,83
75.881 82.264 8,41 4,83
37.375 24.812 -33,61 1,46

0 7 - 0,00
2.038.388 1.703.410 -16,43 100,00

Fonte: MDIC/Secex, dados coletados em 07/03/2023, http://comexstat.mdic.gov.br
Elaboragdo: SEI.
Obs.: importagdes efetivas, dados preliminares.
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