CONJUNTURA &PLANEJAMENTO

SALVADORSAGOSTODE 2006



CONJUNTURA & PLANEJAMENTO, v.1 - (1994- )
Salvador: Superintendéncia de Estudos Econdmicos e Sociais da
Babhia, 2005.

Mensal

ISSN 1413-1536

CDU - 338(814.2)

¢4 SEI

SUPERINTENDENCIA
DE ESTUDOS ECONOMICOS
E SOCIAIS DA BAHIA



CONJUNTURA &&PLANEJAMENTO

Sumario

Maturidade e mercado de trabalho: observagdes

a partir da pesquisa mensal de emprego do IBGE
Joseanie Mendonca

Industria nacional e local: carros chefe do
crescimeto parco e limitado, mas sem

desenvolvimento correspondente
Francisco Gimbitzki Marques

Ancora cambial: o fundamento da estratégia da

equipe de Palocci
Nilson Araujo de Souza

Sistema de metas de inflagao e niveis de precos

no Brasil: uma abordagem econométrica
Fabio Batista Mota
Lucio Flavio de Freitas

Eixo Metropolitano concentra 48% dos investimentos

industriais previstos no Estado da Bahia

Indicadores Econémicos
Indicadores Sociais
Finangas Publicas

A atividade econdmica de um determinado pais ou
regido € acompanhada observando-se 0s mais
diversos indicadores disponiveis para tal objetivo, como
por exemplo, mercado de trabalho, vendas industriais e
do comeércio, producao fisica, comeércio exterior,
movimentagdo econdmica. Sdo indicadores que
demonstram o quanto € como a economia esta se
deslocando, crescendo. De uma forma mais agregada,
todos eles podem ser resumidos ao se fazer uma leitura
dos dados do PIB, que ira mostrar o desempenho da
economia como um todo, na medida em que ele
corresponde ao agregado de todos aqueles
indicadores citados anteriormente.

Francisco Gimbitzki Marques, no artigo Industria
nacional e local: carros-chefe do crescimento parco e
limitado, mas sem desenvolvimento correspondente,
analisa o desempenho da indUstria nacional nos
primeiros cinco meses de 2006. O autor mostra que,
apesar de evidenciar taxas de crescimento, cresce em
ritmo menor gue nos anos anteriores. Além do texto
citado acima, a revista traz ainda dois artigos que
analisam o lado monetario da economia. Em um deles,
Sistema de metas de inflacdo e niveis de pregos no
Brasil: uma abordagem econométrica, os autores Licio
Flavio de Freitas e Fabio Batista Mota analisam, através
de um modelo econométrico, a eficacia da politica de
metas de inflagdo sobre o controle dos precos; no outro

artigo, Ancora cambial: o fundamento da estratégia da

equipe de Palocci, o autor Nilson Araljo de Souza
analisa as estratégias Utiizadas pela equipe do ex-
ministro Antonio Palocci para manter a estabilidade
monetéria, utiizando, para isso, a poltica de metas
inflacionarias.

Com essas abordagens, a revista Conjuntura &
Planejamento, vem, mais uma vez, contribuir para com
a sociedade e, em particular, com 0s seus leitores, com
a veiculagcao de informagdes relativas ao
comportamento da economia, tanto em ambito local
quanto nacional. Tais informacdes, seja no campo
tedrico ou empirico, ttm como principal caracteristica, a
contribuicéo de forma decisiva na descricao dos
movimentos que sao caracteristicos da atividade
econdmica, dando aos leitores, um arcabougo amplo
de questoes relacionadas e fatos relacionados ao
ambiente econémico.
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Maturidade e mercado de trabalho:
observacoes a partir da pesquisa
mensal de emprego do IBGE

Joseanie Mendonga*

Num momento em que 0s jovens se constituem o foco
de agdes e politicas publicas voltadas para a geracéo
de emprego, os ocupados, com idade igual ou superior
a cinglienta anos, vém assumindo posicéo de desta-
que, a despeito da inexisténcia de agdes estratégicas
voltadas para esse publico. Tomando-se por base os
dados da PME (Pesquisa Mensal de Emprego) do
IBGE (Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica), e o
estudo “O trabalho a partir dos cinqUenta anos de ida-
de” (IBGE), observa-se, nos ultimos quatro anos, um
avanco da populagdo ocupada nessa faixa etaria, em
detrimento dos mais jovens, cujas estatisticas revelam
mormente o crescimento da taxa de desocupagao.

Conforme dados da PME, para todas as regides me-
tropolitanas do Brasil, entre 0s meses de maio de
2002 e maio de 2006, a populagédo com idade su-
perior a cinqlenta anos apresentou crescimento de
2,7% na participacao no total da populagao em idade
ativa. Na PME, dentre os que se declararam como
responsaveis pelos domicilios, 26% estavam na faixa
etaria dos cinqlenta anos ou mais. Curiosamente,

Tabela 1

a pesquisa captou que 32,7% dos ocupados nessa
faixa etéria estdo na categoria “por conta propria”,
e 33,6% compunham a categoria “empregadores”,
indicando uma relevante participagdo de empreen-
dedores na faixa etaria chamada madura. E ainda,
no tocante a renda, os trabalhadores com idade su-
perior aos cinguenta recebiam 36% a mais que o to-
tal de ocupados, obviamente por conta da categoria
ocupacional em que se inserem.

A Tabela 1 revela alguns indicadores do mercado de
trabalho captados pela PME. Por esses dados, em
maio/2002, a populacao madura representava 15,4%
dos ocupados no Brasil. Em maio/2006, essa taxa
alcancou 18,1% da populacao ocupada total. Nesse
mesmo periodo, a participacdo da populagdo madura
cresceu cerca de quatro p.p. na composicao da PEA
(Populagao Economicamente Ativa).

* Especializanda em Planejamento e Gestdo Governamental pela UNIFACS,
economista pela UCSAL.

Participacao das pessoas com 50 anos de idade ou mais: RM’s, Maio/2002-2006

23,2 24,1 24,9 25,3
16,7 17,5 18 18,1

7 7,1 6,3 6,4
33,5 34,8 35,6 36,2

Populacdo em idade ativa 22,4
Populagdo ocupada 15,4
Populagdo desocupada 5,8
Populagdo ndo economicamente ativa 32,3

Fonte: PME/IBGE
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Ainda conforme a Tabela 1, nessa faixa etaria (50 ou
mais) ha um comportamento distinto do observado
para as outras faixas etarias, uma vez que para os
mais maduros 33,1% estavam ocupados no periodo e
apenas 1,4% encontravam-se desocupados.

‘A proporcao de pessoas com cinglienta anos ou
mais voltadas para 0 mercado de trabalho, expres-
sa pela taxa de atividade, foi estimada em maio
de 2002, em 34,8%, e apresentou crescimento no
periodo, alcangando em maio de 2005, 38,6% das
pessoas.

()

Se nos fixarmos apenas na populacdo com 60
anos ou mais (em maio de 2006 representava
52,7% das pessoas na categoria com 50 anos
ou mais de idade) as estimativas mostram que
19,3% dos idosos estavam voltados para o mer-
cado de trabalho, 18,8% como ocupados e 0,5%
como desocupados” (O Trabalho A Partir dos
Cinquenta ..., 2006)

Em maio de 2006, 3,9% das pessoas com cinquen-
ta anos ou mais estavam desocupadas, e 2,7% das
pessoas com mais de sessenta anos; enquanto que
a taxa de desocupagdo meédia da populagdo total
nos mesmos periodos eram, respectivamente: 10,2%
(maio/06) e 11,9% (maio/02).

Pela andlise geogréfica disponibilizada pela PME, a
Regiao Metropolitana do Rio de Janeiro destaca-se
com uma participagao de 29,8% da populagao na fai-
xa etaria superior aos cinglenta anos na populacao
ativa. Pelo Grafico 1, percebe-se que, entre a popu-

Grafico 1

Joseanie Mendonga

lacdo ocupada, também a Regido Metropolitana do
Rio de Janeiro destaca-se com 19,3% de ocupados
com idade entre 50 anos ou mais participando do
total de ocupados em maio de 2002, e com 22,3%
em maio de 2006.

Apesar de o desempenho da RM do Rio de Janeiro se
justificar pelo tamanho da amostra, deve-se considerar
que, quando retirado esse efeito da analise, a popu-
lac&o da maioridade ocupada também ¢ significativa,
se comparada com a populagdo total da RM do Rio.
Ou seja, comparando-se a populagdo ocupada e a
populagao ocupada com mais de cinquenta anos nas
regides metropolitanas do Brasil, em maio de 2006,
no Rio de Janeiro, a populagao ocupada representava
24,9% da PEA e a populacdo com cinquenta anos ou
mais alcancava 30,6% da PEA.

Para a RMS (Regiao Metropolitana de Salvador), a
PME demonstrou aumento continuo da populacéo
madura na composicao da populagao ativa (Gréafico
1). A participagao da populagdo com cinguenta anos
ou mais na populagéo ocupada passou de 13,3% em
maio de 2002 para 16,1% em maio de 2006. Além dis-
S0, considerando-se a populacao ocupada com mais
de cinglenta anos, por nivel de escolaridade, obser-
va-se que 49,8% dessas pessoas possuiam onze ou
mais anos de escolaridade. Nas demais regides me-
tropolitanas verifica-se também um alto nivel de esco-
laridade para essa faixa etéaria, ainda que em menor
proporgao do que na RMS (Tabela 2).

Isso se da porque a maior incidéncia de ocupados
nessa faixa etaria ocorre no segmento de educacéo,
saude, servicos sociais, administracao publica, defesa
e sequridade social da PME (26,1%), diferentemente

Participacdo das pessoas ocupadas com 50 anos ou mais de idade no total de pessoas

ocupadas: RM’s, Maio/2002 e Maio/2006
% 25,0

22,3
19,3
20,0 17,8
16,1 15,8
15,0 R
10,0 = — = = = =
5,0 — — — — — —
0,0
Recife Salvador B.Horizonte R.de Janeiro S. Paulo P.Alegre

Maio/02 [} Maio/06

Fonte:PME/IBGE
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Maturidade e mercado de trabalho: observagdes a partir da pesquisa mensal de emprego do IBGE

Tabela 2
Distribuicao da populacdo ocupada com 50 anos ou mais, segundo o nivel de escolaridade:

RM’s, Maio/2006

m
estudo

Oac<1

l1a3 10,3 10,6 7,4
4a7 29,2 23,4 20,1
8a 10 13,9 12,9 15,5
11 ou mais 40,3 43,2 49,8

Fonte: PME/IBGE

das outras regides metropolitanas onde a predomi-
nancia esta no segmento de comércio (caso de Recife
e Porto Alegre; no Rio de Janeiro, o segmento predo-
minante é servicos e em Sao Paulo, industria). Nes-
ta andlise ndo se pode perder de vista a importancia
desses setores na economia da regiao e, consequen-
temente, na geracao de postos de trabalho.

Segundo a posicao na ocupagao das pessoas com cin-
quenta anos ou mais na RMS, cerca de 40% foram clas-
sificados como “empregadores” ou que “trabalham por
conta prépria”. Entretanto, verificou-se um percentual
significativo (aproximadamente 46%) que sao “empre-

6,4 4

10,3 10,3 10,8 10,6
32,7 29,3 29,4 34,4
13,5 14,7 13,1 14,8
37,5 40 40,3 36,3

gados com carteira” ou “funcionarios publicos e milita-
res”. A contratagao de pessoas via concursos publicos
aumentou nos Ultimos anos, sobretudo com o advento
da Lei 10.741/2003, que dispbe sobre o Estatuto do Ido-
SO e prevé a preferéncia pelos idosos como critério de
desempate nos concursos, e ainda os incentivos finan-
ceiros, conforme o Art. 40, Paragrafo 19 da Constituigéo
Federal, para que os servidores continuem na ativa ex-
plicam sobremedida esse desempenho.

Disparidades também foram verificadas na compa-
racao entre os rendimentos da populagdo madura
ocupada e a populagao ocupada total. O rendimento

Tabela 3
Distribuicao da populagdao ocupada com 50 anos ou mais, segundo o grupamento de atividade:

RM’s, Maio/2006

IndUstria 16,2 13,0 11,4 15,6 13,2 19,6 18,4
Construgdo 8,9 3,9 9,2 10,4 8,6 9,6 8,8
Comeércio 18,6 26,8 16,7 16,3 17,6 18,9 9,2
Servigos prestados a empresas 11,3 10,2 10,7 10,5 12,5 10,8 11,2
Educacgdo, satde, adm. publica 17,9 23,6 26,1 19,1 17,5 15,7 17,6
Servigos domésticos 9,5 5,2 6,6 10,7 11,2 9,0 9,2
Qutros servigos 16,4 15,3 18,4 15,7 18,6 15,1 14,6

Fonte: PME/IBGE

Tabela 4
Distribuicao da populacdao ocupada com 50 anos ou mais, segundo a posicao na ocupagao:

RM'’s, Maio/2006

Trabalhador doméstico 10,7 11,2

Empregado com carteira 24,1 20,9 24,4 23,4 23,6 24,5 26,8
Empregado sem carteira 9,6 7,1 6,1 6,3 9,3 11,9 8,3
Militar e Funcionario Plblico 13,8 21,4 21,8 15,7 13,2 11,2 13,8
Conta propria 32,7 34,8 32,4 34,1 38,7 3Ll 33,8
Empregador 9,5 8,8 8,1 8,8 8,5 11,3 6,7

Fonte: PME/IBGE
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habitualmente recebido pelas pessoas ocupadas nos
meses de maio de 2002 e 2006 foi, respectivamen-
te, R$ 1.566,94 e R$ 1.027,80 enquanto que, para as
pessoas com cingUenta ou mais, alcancou, respecti-
vamente, R$ 1.604,49 e R$ 1.401,30 no total das re-
gides metropolitanas. Em maio de 2006, na RMS, o
rendimento médio da populacdo com cinglienta anos
ou mais foi 58,7% superior a média da populagao to-
tal. Entretanto, o maior rendimento, em muitos casos,
pode ser explicado pela menor carga horaria dos tra-
balhadores com cinquenta ou mais anos, ante o fato
de que a sua insergao no mercado de trabalho se da
em atividades com jornada de trabalho inferior a mé-
dia da jornada da populacao ocupada.

Por fim, a insercao maior dessa populagao mais ma-
dura no mercado de trabalho pode ser reflexo ainda
da crescente especializacao laboral, e, portanto, da
necessidade de pessoas mais experientes em deter-
minadas atividades, como também pelo nimero de
concursos publicos nos diversos niveis de governo
nos Ultimos anos, e mais ainda pelas vantagens finan-

Joseanie Mendonga

ceiras auferidas por esses servidores publicos mais
experientes. Por outro lado, uma anélise mais profun-
da desses dados pode revelar o recente envelheci-
mento da populacdo brasileira, a precariedade das
relacdes de trabalho, ou ainda 0 aumento dos idosos
como responsaveis por domicilios frente ao mercado
de trabalho excludente para os jovens.

Referéncias

IBGE. Pesquisa Mensal de Emprego. IBGE, Rio de
Janeiro, Maio/2002. Disponivel em: www.ibge.gov.br.
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Cohjuntura Economica Baiana

No més de maio, verificou-se mais uma vez a trajetéria de expansao por que vem pas-
sando a economia baiana nos ultimos anos. Os indicadores relativos a produgéo fisica da
indUstria, vendas do comércio e comércio exterior, mantiveram a tendéncia de crescimento,
registrando taxas de crescimento acima das verificadas em nivel nacional.

A producéo da industria baiana de transformagéao, segundo a PIM-IBGE, registrou, em maio
de 2006, variacéo positiva de 7,2%, em relacdo ao mesmo més de 2005. No ano, a indUstria
acumula crescimento de 6,7% em comparagao com o mesmo periodo de 2005. Nesse mes-
mo periodo, o crescimento de trés segmentos merece destaque: Celulose, papel e produtos
de papel (37,4%), metalurgia basica (21,5) e borracha e plastico (10,5%). Por outro lado, os
segmentos de produtos quimicos (-1,6%), alimentos e bebidas (-4,8%) e automotivo (-9,6%)
registraram desempenho negativo no periodo em enfoque.

No que se refere ao comércio exterior, o destaque fica por conta das exportagoes, que regis-
traram crescimento de 31,1% até o més de junho, com valor total exportado de US$ 3,0,61
bilhdes. As importagdes apresentaram crescimento um pouco mais modesto (22,3%), com
valor total de US$ 1,878 bilhdo. No primeiro semestre de 2006, o saldo da balanga comer-
cial baiana acumulou superavit de US$ 1,183 bilh&o.

O comércio varejista, conforme os dados da PMC-IBGE, registrou variagao positiva no vo-
lume das vendas de 9,8%, de janeiro a maio de 2006. Os segmentos que apresentaram as
maiores taxas de crescimento no ano sao: equipamentos e materiais para escritorio (58,5%);
maveis e eletrodomésticos (25,5%) e hipermercados e supermercados (19,4%). O segmento
veiculos, motos, partes e pecas registrou crescimento de 20,0% no ano.

O indice de Precos ao Consumidor (IPC-SEI), para Salvador, registrou, no més de julho
2006, queda de 0,25%. No mesmo més de 2005, também ocorreu queda 0,13%. De janeiro
a julho de 2006, os pregos se elevaram, em meédia, 2,66%, sendo que os maiores impactos
foram determinados pelos grupos habitacao e encargos (18,16%) e transporte e comunica-
Cao (4,74%).

O mercado de trabalho, segundo a Pesquisa de Emprego e Desemprego (PED-SEI/DIEE-
SE/SEADE), fechou o0 més de maio com taxa de desemprego em 24,4%, determinando uma
média anual de 24,2%. Com relacdo ao rendimento, foi verificada queda de 2,6% na compa-
racéo abril de 2006 em relacdo ao mesmo més do ano anterior, enquanto que no acumulado
dos doze meses foi verificada estabilidade.

C&P
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Conjuntura Econdmica Baiana

Indice de Movimentagdo Econémica - IMEC - Salvador

. Mesmo més do ano anterior Acumulado 12 meses

Em maio, o indice de Movimentagao Econémica de Salvador (IMEC), cresceu 7%, em
comparagao com o0 mesmo més do ano anterior. J& em comparagéao com o més de abril de 20086,
houve uma queda de 0,8%. No acumulado dos doze meses, o indice apresentou um crescimento

em relagdo ao més de fevereiro, registrando alta de 5,6%.

Taxa de variacao do IPC - SEI - Salvador

"/\_—\_—_5’\

. No més Acumulado 12 meses

No més de julho, o indice de Precos ao Consumidor (IPC), divulgado pela SEI, registrou taxa
negativa de 0,3%.Taxa inferior a do més de junho, que foi de 0,2%. Com esse resultado, o indice
acumula, nos doze meses, alta de 5,7%. Habitacdo e encargos (26%) e transporte e comunicagao
(11,5%) foram os grupos que mais pressionaram o indice no acumulado dos doze meses. Ja
artigos de residéncia (1,1%) e vestuario (0,7%) registraram a menor pressdo no mesmo periodo,
com taxa negativa.

C&P
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Conjuntura Econdmica Baiana

Taxa de variagcao do IPC-SEI: Grupos selecionados - Salvador

Os grupos de vestuario (-2%) e de despesas pessoalis (-1%) apresentaram, em julho, as maiores
contribuigdes para a taxa negativa de inflagao. Com relagéo a esses grupos, os subitens roupas de
mulher (-6,5%) e recreacéo (-4,7%) foram os que apresentaram as maiores taxas negativas no periodo.

Estimativa da producgdo agricola: mandioca e cana-de-acgiicar - Bahia

[l safra/2005 Safra/2006

As estimativas para a safra baiana, realizadas em julho de 2006 pelo Levantamento Sistematico
da Produgéo Agricola (LSPA), apontam reducéo de 2,2% para a safra de mandioca. Embora se
verifigue aumento da area plantada para a lavoura (3,4%), esta é compensada negativamente
pela queda do rendimento (1,7%). Para a cana-de-agUcar, observa-se aumento da produgéo
(2,7%). Esse resultado reflete a conjuntura favoravel dos pregos do agucar e do &lcool.

C&P
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Conjuntura Econdmica Baiana

Estimativa de producao agricola: feijao, milho e soja - Bahia

[l safra/2005 Safra/2006

A safra de feijao apresenta queda de 10% da producéo em 2006. O feijao 12 safra responde
por esse resultado, com queda de 49% da producao, segundo 0s resultados da lavoura, agora
em fase de entressafra. A producao de milho apresentou reducao de 26%. Para esse resultado,

combinam-se chuvas irregulares e pregos pouco atraentes para o produtor. Para a lavoura de

soja, mantém-se as estimativas anteriores: queda de 17% da produgao. Custos elevados e
cambio desfavoravel explicam os resultados.

Estimativa da producgao agricola: cacau e café - Bahia

[l safra/2005 Safra/2006

As estimativas para o cacau sao de queda de 3,4% da produgao. Com a lavoura em
frutificagao, os produtores ja vislumbram o cenario negativo das estimativas, mesmo utilizando-
se do pacote tecnolégico disponivel, especialmente a clonagem das mudas. Para o café,
tem-se a elevacdo da produgéo de 15%. Observando a trajetéria de pregos em alta em 2005, os
cafeicultores aguardam lucros com a comercializagéo do gréao, uma vez que a lavoura também
se encontra em frutificacéo.

C&P
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Conjuntura Econdmica Baiana

Taxa de variacao da producao fisica da indlstria de transformacao - Bahia

7~ \

. Mesmo més do ano anterior Acumulado 12 meses

A producéao industrial do setor de transformacao da Bahia registrou expansao de 6,9%, em maio
de 2006 ,na comparacédo com o mesmo més do ano anterior, conforme dados da Pesquisa
Industrial Mensal (PIM-IBGE). Para os doze meses, o indice passou de 5,2%, em abiril, para
5,8% em maio, indicando, assim, tendéncia de expansao na produgao industrial. Os setores

que acumularam as maiores altas nos doze meses foram: celulose, papel e produtos de papel
(34,8%), metalurgia béasica (14,6%) e minerais ndo-metalicos (13,2%).

Indice dessazonalizado de producao fisica da industria de transformacdo e
extrativa mineral - Bahia

_/\/—\-—'

. Ind. Extrativa Mineral Ind. de Transformacgao

A série livre de influéncias sazonais da producéo da industria de transformagéo baiana
mostra taxa negativa de -1,0%, entre os meses abril e maio de 2005. Os setores que
apresentaram desempenho negativo no periodo foram: metalurgia basica (-10,0%),

alimentos e bebidas (-11,1%) e celulose, papel e produtos de papel (-3,0). A indUstria
extrativa mineral registrou, no mesmo periodo, crescimento de 0,2%.

C&P
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Conjuntura Econdmica Baiana

Taxa de variacao de pessoal ocupado - Induistria de transformacao - Bahia

. Mesmo més do ano anterior Acumulado 12 meses

O emprego na industria baiana de transformacéao registrou, em maio de 2006, queda de 2,4% em
relagéo a maio de 2005; no acumulado dos Ultimos doze meses, o indice registrou taxa de negativa
de 0,1%. Em maio, os setores que registraram as maiores quedas foram: vestuario (-11,4%),
minerais nao-metalicos (-9,8%) e produtos de metal, exclusive maquinas e equipamentos (-9,2%).

Taxa de variacdo do consumo de energia elétrica' - Bahia

[l Industrial Comercial

Residencial Total® ! Acumulado 12 meses

*Total = Rural + Irrigagdo + Resid. + Indust. +
Comercial + Util. Publica + S. Publico +
Concessionaria. O consumo industrial
corresponde a COELBA.

O consumo total de eletricidade, no estado da Bahia, registrou, em maio de 2006, crescimento de
0,6%, em relagao a maio de 2005. No acumulado dos doze meses, a taxa fechou em 2,9%, mantendo
a tendéncia de crescimento ao longo dos Ultimos meses. Dentre os principais consumidores, o
residencial apresentou a maior taxa de crescimento acumulada nos doze meses, com alta de 5,2%.
O consumo comercial também mantém tendéncia de crescimento, registrando 3,7%, No entanto, o
consumo industrial vem caindo ao longo do periodo, registrando, nos doze meses, uma taxa de 1,9%.

C&P
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Conjuntura Econdmica Baiana

Taxa de variagdo de volume de vendas no varejo' - Bahia

% 21

18 \

maio/05 jun jul ago set out nov dez jan fev mar abr maio/06

Fonte: PMC-IBGE - Elaboragdo: CAC - SEI

. Comércio varejista VT L el  Acumulado nos ultimos 12 meses
partes e pecas

O comércio varejista na Bahia apresentou, no més de maio de 2006, expansao de 9,7% nas
vendas. A Pesquisa Mensal de Comércio (PMC - IBGE) apurou, para o acumulado dos Ultimos doze
meses, expansao de 8,1%. O segmento de veiculos, motos e pegas apresentou crescimento de
29,7% ante igual periodo de 2005. Nos ultimos doze meses o crescimento do volume de vendas
desse segmento foi de 12,9%, crescimento que se justifica pela recuperacao do poder aquisitivo do
consumidor e, sobretudo, pela concorréncia entre as concessionarias.

Taxa de variacdo do volume de vendas no varejo': principais segmentos - Bahia

% 18

16 ‘\
12—

-8

-12

-16 i
maio/05 jun jul ago set out nov dez jan fev mar abr  maio/06

Fonte: PMC-IBGE

Elaboragdo: CAC - SEI

1 TR
) . Prod. Alimenticios, Acumulado nos ultimos 12 meses
Tecidos, vestuarios e calcados Bebidas e Fumo

. Combustiveis e Lubrificantes Hiper e Supermercados,

Conforme a PMC (IBGE), o segmento de moveis e eletrodomésticos apresentou, para o
acumulado nos Ultimos 12 meses até maio/06, um crescimento de 32,7% no volume de negdcios.
Esse desempenho deveu-se a ampliagéo do crédito direto ao consumidor e dos empréstimos
pessoais, consignados em folha, verificados nos Ultimos meses. O mesmo comportamento
positivo foi observado para os segmentos tecidos e vestuario e hiper e supermercados, com
12,2% e 8,1%, respectivamente.

C&P
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Conjuntura Econdmica Baiana

Quantidade de cheques sem fundos - Bahia

A

. Mesmo més do ano anterior Acumulado 12 meses

Em junho de 2006, foram emitidos 383.000 cheques sem fundos no estado da Bahia. Em
comparagao com o més de maio de 2006, houve queda de 14,8%. Apesar da queda, a taxa, no
acumulado dos doze meses manteve tendéncia de crescimento, uma vez que essa passou de

7,0%, no més anterior, para 7,5% no més atual.

Balanga comercial - Bahia

Exportacao Importagao . Saldo

A balanca comercial baiana registrou, em junho de 2006, saldo superavitario de US$ 189,5
milhdes. As vendas externas alcangaram US$ 562,7 milhdes, o que representou um crescimento
de 16% em relagao ao mesmo més do ano anterior. J& as importacoes totalizaram US$ 373,3
milhdes, com queda de 15,6% em relagcao a junho de 2005. No ano, a balanga comercial
alcangou superavit de US$ 1,2 bilhoes.

C&P

Conjuntura e Planejamento, Salvador: SEI, n.147, p.8-17, Agosto/2006 15



Conjuntura Econdmica Baiana

Taxa de variacido das exportacdes baianas por fator agregado' - Bahia

. Basicos Industrializados

As exportacoes baianas, por fator agregado, registraram variacao positiva de 82,4% para a
categoria de produtos basicos, nos Ultimos doze meses, representando, no periodo, uma
recuperagao das vendas externas de insumos basicos. Os produtos industrializados, que

participaram com cerca de 90% do total da pauta de exportacao, registraram 35,6% nas vendas,
com destaque para automoveis, derivados de petrdleo, derivados de cobre e quimicos e
petroquimicos.

Taxa de variacao real da arrecadacao de ICMS a precos constantes - Bahia

. Mesmo més do ano anterior Acumulado 12 meses

A arrecadacéo de ICMS no Estado da Bahia registrou, no més de maio de 2006, queda de 8,2%
em comparagao com o mesmo més do ano anterior. No més, a arrecadagao total foi de R$
551.866 milhdes. No acumulado dos Ultimos doze meses, o indice acumulado da arrecadagéo
sofreu redugdo de 1,1 p.p, passando de 3,1% para 2%, com valor total de R$ 7.040.935 bilhdes.

C&P
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Conjuntura Econdmica Baiana

Taxa de desemprego total - RMS

Em junho/06, a Pesquisa de Emprego e Desemprego (PED) estimou uma ligeira reducao da taxa
de desemprego de 23,7% da Populagao Economicamente Ativa (PEA) na RMS. Por conta de uma
melhora no nivel de ocupacdo em quase todos os setores da economia baiana, sobretudo no
setor de servigos, cujo nivel ocupacional cresceu 1,7%, com a geracéo de 13 mil novos postos de
trabalho, o que mais do que compensou a entrada de mil pessoas na PEA, no periodo.

Taxa de variagdo do rendimento médio real’ - RMS

. Mesmo més do ano anterior Acumulado 12 meses

O rendimento médio real dos ocupados na RMS, medido pelo indice dos rendimentos da PED,
apresentou queda de 2,43% em maio de 2006, comparando-se a maio do ano anterior. No
acumulado dos Ultimos doze meses, observou-se variacao negativa de 0,15%, resultado que
ainda nao reflete a recomposigao do nivel de ocupagao verificada em junho/06.

C&P
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Industria nacional e local: carros chefe
do crescimeto parco e limitado, mas sem
desenvolvimento correspondente

Francisco Gimbitzkki Marques*

A Confederacao Nacional da Industria (CNI) aponta,
no seu relatério conjuntural, que “o desempenho atual
[da economia] é um pouco superior as expectativas
que vigoravam no inicio do ano: atividade em expan-
sao, mercado de trabalho ativo, inflagao controlada
e contas externas superavitarias”, esperando, entéo,
para 2006, uma “expansao de 3,7% para o PIB e de
5,0% para o PIB industrial”. Esta expectativa, apesar
de positiva, esta aquém do crescimento mundial e,
em especial, dos paises emergentes. O que pode ser
evidenciado na constatagdo de que o “Brasil levara
um século para dobrar a renda per capita, se mantiver
0 atual ritmo de crescimento”.

Tabela 1

rizacdo do cambio e o nivel de investimento limitado.
Fatores que afetam diretamente a industria nacional,
que se apresenta como forga motriz do crescimento
econdmico em 2006.

Os resultados apresentados pelo IBGE da producao
por categorias de uso até maio de 2006 corroboram
tal anélise.

Pode-se observar que continua a ocorrer na economia
um processo de expansao industrial com certa con-
sisténcia, 3,3% de janeiro a maio, um crescimento de
maio com relacéo a abril de 1,6% (base relativamen-

Producgao por categorias de uso: Brasil, maio/2006

Categorias de uso

Més/Més*
Bens de Capital 1,8
Bens Intermediérios 179
Bens de Consumo 0,8
Duraveis -0,3
Semiduraveis e ndo Duraveis 0,4
Industria Geral 1,6
Fonte: IBGE

Sendo consenso nacional que o Brasil precisa cres-
cer, distribuir renda e desenvolver-se, a CNI demons-
tra preocupagdo com trés limitadores da expanséo
do nivel de atividade: a deterioracéo fiscal, a perda
de dinamismo das exportacdes devido a sobrevalo-

=== —

59 6,6 5,0
4,0 2,1 0,9
5,7 4,6 4,6
8,1 10,2 9,5
4,9 3,0 3,2
4,8 3,3 2,6

te elevada) e um crescimento de 4,8% frente a maio
de 2005. Ainda que parcamente, a industria esta se

* Estudante de Economia (FCE/UFBA) e membro do Nucleo de Estudos
Conjunturais (NEC). (chicomarquez@yahoo.com.br).
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expandindo como um todo. Mais otimista, o BACEN
vislumbra que “a maior sintonia entre as diferentes
categorias de uso sugere um crescimento robusto da
atividade industrial” (BACEN, ATA DO COPOM - REU-
NIAO 120°).

Entre abril e maio, treze das vinte e trés atividades
pesquisadas mensalmente pelo IBGE tiveram resulta-
dos positivos, dos quais 0s mais expressivos foram
veiculos automotores (6,2%), alimentos (2,5%) e ma-
quinas e equipamentos (3,1%). Os dados negativos
referem-se a material eletrbnico e equipamentos de
comunicacoes (-7,9%) e outros quimicos (-2,7%).

Francisco Gimbitzki Marques

bens industriais, principalmente de bens de capital,
tém subido bastante. A produgao esta crescendo,
mas a capacidade instalada acompanha tal subida,
conforme demonstra a Fundacéo Getulio Vargas FGV
em seu estudo sobre o Nivel de Utilizagao da Capaci-
dade Instalada (NUCI). A NUCI chegou aos 81,5% em
maio, uma elevacao de 0,4 p.p, em relagdo ao més de
abril com dados dessazonalizados, oscilando ainda
no patamar 81% ,como aponta a CNI.

Estes dados nao preocupam o Comité de Politica Mo-
netaria, que prossegue com a sua redugdo gradual
da taxa basica de juros da economia (taxa SELIC)
iniciada em setembro de 2005. “Os dados referentes
a atividade econdmica sugerem expansao em ritmo
condizente com as condigdes de oferta ao longo dos

Entre abril e maio, treze das vinte proximos trimestres, com baixa probabilidade de que

observemos pressdes significativas sobre a inflagao”
(BACEN, ATA DO COPOM-120° REUNIAQ). Sem peri-
go de inflagao de demanda e mesmo com um relativo
horizonte de inflagao de oferta (custos), materializado
no preco elevado das commodities, em especial, do
petroleo, além de uma possivel diminuicdo da liquidez
internacional, o BACEN esté permitindo que a econo-
mia cresgca um pouco mais. Fenémeno evidenciado
nareducgao de 0,5 p.p. na taxa SELIC, de 15,25% para
14,75%, demonstrando expressamente que o impacto
da politica monetéaria no conjunto da economia tem
uma certa defasagem temporal.

e trés atividades pesquisadas

mensalmente pelo IBGE tiveram
resultados positivos, dos quais
0s mais expressivos foram
veiculos automotores (6,2%),
alimentos (2,5%) e maquinas e
equipamentos (3,1%)

Os dados continuam a apontar para uma melhora na

condigao do investimento nacional. A expansao anual
ja alcanca os 6,6% de bens de capital brasileiros e no
primeiro trimestre o investimento cresceu 9%. Como
foi abordado no relatério passado, as importagoes de

Outro dado relevante refere-se a melhora na compo-
sicdo dos dados da industria, tal seja, o incremento
mais difundido entre os diferentes setores industriais. A
producéo de bens intermediarios, que apresentava de-

'!'abela 2
Indices conjunturais da industria, Brasil: maio/2006

Acumulado (1)

Bens intermediarios por atividade

IndUstrias Extrativas 113,30 111,03 110,07
Alimentos 96,37 95,09 98,92
Téxtil 104,96 102,51 102,70
Celulose e papel 103,24 103,82 103,47
Refino de petrdleo e producdo de alcool 102,65 103,86 103,79
Outros produtos quimicos 99,38 98,73 98,54
Borracha e plastico 105,06 103,00 102,85
Minerais ndo metalicos 103,55 101,45 101,99
Metalurgia basica 98,40 98,49 99,95
Produtos de metal 93,97 92,73 93,65
Veiculos automotores 100,14 98,22 100,54
Demais Atividades* 104,93 101,27 101,76

Fonte: IBGE, Diretoria de Pesquisas, Coordenacdo de Industria
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IndUstria nacional e local: carros chefe do crescimeto parco e limitado, mas sem desenvolvimento correspondente

sempenho negativo por um vasto periodo, subiu 1,9%
em maio, com relacgo a abril de 2006, e acumula no
ano somente 2,1% de incremento, demonstrando uma
melhora nas condi¢des de producao ainda que pontual
(més de abril). Entretanto, este fenébmeno aparenta con-
tinuar paulatinamente ocorrendo. Conforme a tabela a
seguir, percebemos que setores relacionados a ativida-
de extrativista mineral tiveram uma melhora sensivel
juntamente com alimentos e veiculos automotores.

Refletindo, assim, uma utilizagao maior de insumos
minerais, principalmente metalicos, tanto interna
quanto externa. Internamente, a utilizacado por parte
da industria de bens duraveis, em especial, o setor
de eletroeletronicos e a utilizagao pela construgao ci-
vil. Externamente, a demanda de paises emergentes,
como a China e a india, continua elevada, além de
paises desenvolvidos que estdo com sua economia,
de modo geral, aquecidas.

Foi posto como um dos fatores de aumento da indUs-
tria de bens intermediarios o alto nivel de produgao da
industria de bens de consumo duraveis, o que pode
parecer contraditério com a pequena reducdo men-
sal de 0,3% de maio, frente a abril de 2006. Todavia,
deve-se vislumbrar que este segmento industrial tem
tido grande crescimento no ano 10,2% e acumula 9,5%
nos Ultimos doze meses. O grau de dinamismo do
segmento permite que se relativize essa queda mensal
que esta associada a diminuigao da produgéo de celu-
lares (-17,4%) frente a produgao de maio de 2005.

Ja os bens de bens de capital superam em 5,9% a
produgao de maio de 2005, gracas aos subsetores:
energia elétrica (38,1%), construcéo (24,6%), transpor-
e (7,2%) e bens de capital para uso misto (3,3%). Os
bens de capital agricolas continuam em queda (-8,8%)

mentos para fins industriais tiveram uma queda (-0,8%),
devido, entre outros fatores, a valorizagédo do cambio.

Segundo o IBGE, o segmento de bens de consumo
semi e ndo duraveis subiu em 4,9% frente a maio de
2005, “influenciado pela performance dos subsetores
de alimentos e bebidas elaborados para consumo
doméstico (6,4%) e outros néo duraveis (5,2%), com
destaque para os itens refrigerantes e jornais, respec-
tivamente”. Estando, pois, refletido a melhora do nivel
de renda das classes menos abastadas (classes D e
E), j& contemplando o recebimento do salario minimo
reajustado acima da inflagao.

Vale ressaltar que o crescimento do setor da constru-
cao civil tem efetivamente ocorrido. Porém, segundo
alguns especialistas do setor, 0 fenbmeno néo teria o
peso que se previa, haja vista que ele se encontra a
revelia da classe média. Esta tem perdido poder aqui-
sitivo desde a implantagdo do Plano Real, em 1994,
e néo esta, de modo geral, “surfando na onda” imo-
biliaria. O crescimento, entdo, localiza-se no “efeito
formiga”, reformas e construcdes das classe de baixa
renda e também no consumo suntuario e na aplicacéo
patrimonial das classes abastadas, que ndo tém um
déficit habitacional relevante.

Os dados regionais apontam na mesma direcéo de
consolidagao do crescimento da produgao industrial ,
conforme a Tabela 3 a seguir.

Tabela 3
Producao industrial regional,
Brasil: maio/2006

Taxa de variagao (%)

Acumulado
Jan - Mai

acompanhando o resultado fraco do setor agricola e a Amazonas 57
baixa expectativa futura do setor, estando ha vinte e um Para 17,9 13,2 /i1
meses consecutivos em queda. Maquinas e equipa- Regido Nordeste 49 33 15
Ceard 4,9 7,2 -1,2
Pernambuco 5,0 4,5 5,8
. Bahia 6,6 6,3 5,4
Os bens de capital agricolas Minas Gerais 8,5 5,8 5,8
continuam em queda (-8,8%) Espirito Santo 0 2/ 0,7
Rio de Janeiro 4,3 3.9 2,8
acompanhando o resultado fraco do — 6,7 4,0 3,0
setor agricola e a baixa expectativa Parana 0,9 43 0
, . Santa Catarina 277 -0,7 -3,0
futura do setor, estando ha vinte e ea——— 1,9 3,2 35

um meses consecutivos em queda Goias
Fonte: IBGE
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Em quatorze estados pesquisados, doze apresenta-
ram resultados positivos. Os dois estados que apre-
sentaram desempenho negativo foram Rio Grande do
Sul e Amazonas.

O primeiro — Rio Grande do Sul - evidencia perdas re-
lativas a atividade industriais ligadas ao campo e ativi-
dades exportadoras sensiveis ao cambio. A industria
galcha retrocedeu 1,9% no més de abril. Os piores
desempenhos foram das atividades de fumo (-10,8%),
calgados e artigos de couro (-10,3%) e maquinas e equi-
pamentos (-15,0%), cujos itens que mais retrocederam
foram: fumo processado; calcado de material sintético;
e aparelhos de ar condicionado, respectivamente.

O segundo — Amazonas — teve um queda mensal de
5,7%, valor bastante relevante, e continua, apesar
deste dado, com uma expansao anual 1,7% e uma
alta de 5,3% nos Ultimos doze meses. Este resultado
mensal foi influenciado pela diminuicao em material
eletrénico e equipamentos de comunicagoes (-18,2%),
setor que apresenta individualmente o maior peso na
estrutura industrial desse estado. Segundo o IBGE,
“uma queda na producgéo explicada por uma combi-
nagao de fatores: queda nas exportacoes de telefones
celulares em maio de 2006, reducéo nas importagoes
de componentes, em decorréncia da greve na Receita
Federal e uma base de comparacao elevada, por con-
ta da maior produgao em maio de 2005”, redundariam
nas causas de tal recuo.

O grande destaque continua sendo o Para, com um
crescimento “chinés” perene e o Unico na casa de
dois digitos. Por essa razéo, a anélise elaborada nes-
te estudo vai centrar-se sobre esse estado a partir de
agora, com o objetivo final de relacionar sua estrutura
produtiva com a nacional e verificar os dilemas que se
colocam para ambos.

O Estado do Para

O estado do Para teve um crescimento do PIB, de
1998 até 2003, de 32% frente aos 13% do Brasil, um
crescimento médio de 5,33%. O estado acumula um
incremento de 7,1% nos Ultimos 12 meses, 13,2% até
maio de 2006 e impressionantes 17,9%, em relacao
ao mesmo periodo do ano anterior. De acordo com
o site do governo do Estado “a nova base produtiva
do Para esta calcada em trés grandes areas: agroin-
dustria, verticalizagdo da produgao mineral e turismo”.
Todavia, torna-se inegavel que o dinamismo econdémi-

Francisco Gimbitzki Marques

De acordo com o site do governo do

Estado “a nova base produtiva do
Para esta calcada em trés grandes

areas: agroindustria, verticalizacao

da producao mineral e turismo”

co tem como propulsor a indUstria extrativista mine-
ral. A industria correspondia a 35% do PIB paraense
enquanto que 0S Servicos e comércio representavam
ainda 41% e a agropecuaria 24%, em 2003. A propor-
cdo da industria esta historicamente crescendo na
composigao do PIB estadual, tendo em vista sua for-
macao historica agricola.

A idéia de verticalizagao industrial esta associada a
agregacao de valor internamente ao estado, amplian-
do a cadeia produtiva e arrefecendo a exportagao de
minério em estado bruto. A verticalizagdo tem tido al-
guns avancos, ressaltando-se, dentre esses, a criagcao
do maior complexo de alumina e aluminio do Pais, em
Barcarena (proximo a Belém). Por outro lado, pode-se
afirmar que a verticalizagdo ainda é mais um projeto
governamental do que uma realidade generalizada.
Isto, entretanto, n&o tira o mérito de se pensar uma di-
versificacao da producgao e uma difuséo da renda de
forma mais abrangente na economia, haja vista que
estamos tratamos de um estado pobre como o Para.

Para se ter uma idéia do tamanho do problema socioe-
condmico daquele estado: 58 % da populagéo recebe
até dois salarios minimos, sendo 31% até um salario
minimo, 12% da populagao com dez anos ou mais de
idade n&o tém instrucéo, ou ttm menos de um ano de
estudo e 18% da populagao com cinco anos ou mais
de idade ¢ analfabeta (fonte PNAD 2004- IBGE). Um
estado como esse nao pode se dar o luxo de crescer
sem distribuir renda de forma mais equanime, o que
nao vem acontecendo até agora.

A agricultura tradicional continua tendo forga no Para
e novas culturas tém sido introduzidas e aliadas a
industria local como a producéo de 6leo de palma,
sucos, polpas de frutas, fibra de cocos, soja e deri-
vados. Os servicos continuam tendo certa preponde-
rancia, mas tém crescido os servigcos relacionados a
produgao e espera-se 0 incremento em servigos tu-
risticos tanto de negdcios como o turismo ecoldgico,
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porque, segundo OEA (Organizagao dos Estados
Americanos) o estado do Para concentra 49% das
atragbes naturais da Amazonia.

Outra questao relevante que se coloca nesse estado
¢é desconcetracéo da produgédo e da renda: 40% de
todo o PIB do Para s&o gerados na mesorregiao me-
tropolitana de Belém. O sudeste do estado tem cresci-
do com investimentos industriais e em agropecuaria,
todavia o0 estado ainda concentra sua producao. Estas
duas messoregides sdo as mais dinamicas do Para e,
mesmo internamente a elas, ha bastante disparidades
socioecondmicas, tal seja, um crescimento centraliza-
do e voltado para a demanda externa ao estado.

O crescimento industrial paraense

é superior ao brasileiro, em 2004 e

2005, 10,4% e 3,8% frente aos 8,3%
e 3,1% nacionais, respectivamente

O crescimento industrial paraense é superior ao bra-
sileiro, em 2004 e 2005, 10,4% e 3,8% frente aos 8,3%
e 3,1% nacionais, respectivamente. O crescimento
mais expressivo refere-se a industria extrativista, cuja
principal empresa incentivadora e que, segundo es-
pecialistas, participa de todos o projetos relevante na
area € a Companhia Vale do Rio Doce (CVRD). Para
dimensionar o tamanho deste incentivo, a receita
operacional bruta da CVRD foi de R$ 35,3 bilhdes em
2005 e, neste mesmo ano, ela produziu 96,2 milhdes
de toneladas de minérios e derivados. Estes dados
devem ser muito relativizados por nao se reporta-
rem somente ao estado do Para, pois a CVRD é uma
transnacional que atua em diversos locais e segmen-
tos como agricultura, logistica, produtos quimicos e
combustiveis. No entanto, a industria como um todo
cresceu no estado. Os segmentos de Comunicagoes,
a Industria de Transformacéo de forma generalizada
e os Servicos de Utilidades Publica (SIUP) tém apre-
sentado bons resultados.

A efervescencia industrial tem ajudado o Para a cres-
cer, no entanto sem uma efetiva distribui¢do de ren-
da, sem uma melhora nas condicdes de vida, sem
desenvolvimento. Como aponta Celso Furtado em
seu artigo “Os desafios da nova geragao”,“...o de-

senvolvimento se caracteriza pelo projeto social sub-

jacente. Dispor de recursos para investir esta longe
de ser condigao suficiente para preparar um melhor
futuro para a massa da populagédo. Mas quando o
projeto social prioriza a efetiva melhoria das condi-
¢cOes de vida dessa populagao, o crescimento se me-
tamorfoseia em desenvolvimento”.

No Brasil, o pequeno aquecimento
do mercado interno tem
vazamentos de renda relevantes,

pois a importacao de produtos

industrializados continua
aumentando

No Brasil, 0 pequeno aquecimento do mercado inter-
no tem vazamentos de renda relevantes, pois a impor-
tacdo de produtos industrializados continua aumen-
tando. A importacédo de bens de consumo duraveis
e semi e ndo duraveis aumentou mais que proporcio-
nalmente no inicio deste ano. Setores manufaturados
mais sensiveis ao cambio e a concorréncia asiatica,
em especial, a chinesa, sofrem com a valorizagao do
Real. As compras externas de artigos de vestuario,
madeira, calgados e téxtil subiram, respectivamente,
23%, 13%, 7% e 39%, enquanto que a produgao na-
cional caiu, respectivamente, 6,8%, 8%,4,5% e subiu
2,5%, de janeiro a abril de 2006. Os dados da CNI e
do IBGE ratificam esta analise.

A previsao de crescimento do Ipea para o PIB foi refeita
de 3,4% para 3,8%, com uma contribuicdo da deman-
da interna em 4,7% e externamente uma reducao de
0,9%. A industria continua puxando o incremento com
4,8% de variagéo até margo deste ano, frente aos 3,3%
da agropecuaria e 2,5% de servigos. Ressalta-se, en-
tretanto, o aumento da capacidade instalada represen-
tado na rubrica investimento, juntamente com o inves-
timento meramente de reposigao. O Ipea prevé para
este ano 20,5% do PIB de investimento contra os 19,7%
de 2005. Tanto com o aumento da Formagao Bruta de
Capital Fixo- FBCF- (7,8% no 1° trimestre) quanto com
o incremento da construgao civil, porém valor ainda
abaixo dos 25% do PIB sugeridos como prudente por
alguns tedricos da macroeconomia. Dado que reafirma
a critica da CNI sobre o limitado investimento e a dete-
rioracéo fiscal que impedem investimentos publicos.
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Um dado positivo é que a produtividade nacional esta
subindo em 2006. Até o més de abril o crescimen-
to acumulado em 2006 foi de 3,2%, haja vista que a
producao cresceu 2,9% enquanto houve uma queda
de 0,3% nas horas trabalhadas. Ao contrario do que
ocorreu em 2004 e 2005, em que a maior eficiéncia
teve como motivo o crescimento da producao relativa-
mente superior ao incremento das horas de trabalho,
isto €, ambas cresceram. A produtividade crescente
foi impulsionada especialmente pela industria extrati-
vista nacional que cresceu 10% em produtividade; o
estado do Para demonstra em crescimento esta me-
lhora de eficiéncia. Ja a industria de transformacgéao
nacional subiu apenas 2,78% em produtividade.

Esta produtividade crescente apresenta diversas con-
figuracoes a depender do ramo de atividade estuda-
do. Industrias intensivas em capital e setores mais
dindmicos ligados a exportagao tiveram um aumento
de producao proporcionalmente muito maior que o
requerido aumento de horas trabalhadas. Os setores
de vestuario, calcados e madeira tiveram maior efi-
ciéncia técnica devido a reducédo proporcionalmente
maior em trabalhadores (horas trabalhadas) do que a
producdo. Vale salientar que a capacidade instalada,
como ja afirmado anteriormente, ainda esta em pa-

Grafico 1

Iindice acumulado no ano: Brasil, 2003-2006

Francisco Gimbitzki Marques

tamares bastante aceitaveis e o aguecimento da de-
manda n&o ameaga levar a um processo inflacionario,
como argumenta o BACEN. Logo, este aumento de
produtividade pode refletir a necessidade de melhorar
a competitividade nacional em um processo de libera-
lizagdo crescente e cambio favoravel as importacoes.

Vale salientar que o gréafico a seguir demontra que,
pela primeira vez, desde o processo de crescimento
das exportagoes pds-desvalorizagao cambial de 1999,
consolidado em 2001, a indUstria, como um todo,
cresceu mais que os setores exportadores. Apesar de
refletir um arrefecimento relativo a producéo destina-
da a demanda externa, o dado corresponde a uma
média que reflete discrepancias dentro do segmento
exportador. Setores mais sensiveis ao cambio e a con-
corréncia voraz externa acumulam perdas, enquanto
setores cuja cotacdo dos precos internacionais esta
em patamares elevados (como o segmento produtor
de commodities) tém, em geral, incrementos, mesmo
que percam em quantidade exportada, ganham em
receita auferida.

Algo semelhante ao que ocorre no estado do Para
é verificado no Brasil. A centralizacdo da producao
industrial na regiao Sudeste (55% do PIB em 2003) e

10 9,9

2003 2004

2005 2006*

[l 1ndastria geral Setores exportadores** [EUCRECE

* Janeiro-maio 2006/ Janeiro-maio 2005
** Com coeficiente de exportagdo superior
ao da média industrial (20,4%), conforme
andlise de resultados da Pesquisa Industrial
Anual (PIA) - Empresa 2004
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IndUstria nacional e local: carros chefe do crescimeto parco e limitado, mas sem desenvolvimento correspondente

a concentracdo da producdo em regides litoranea e
em regides metropolitanas, sdo proprias da formagao
histérica colonialista agroexportadora (cana-de acu-
car e café) e da colonizacdo belicosa voltada para
a defesa das metropoles concorrentes. Os indices
relativos a qualidade de vida da populagao séo bas-
tante baixos e o crescimento brasileiro pds-plano real
(1994), que foi pifio, ndo se reverteu plenamente em
desenvolvimento. Portanto, com a melhora das condi-
¢bes macroecondmicas, com um maior aguecimento
da demanda interna, melhora do nivel de renda e
emprego, refletido em leve e incipiente crescimento
industrial mais consistente, a questao que se coloca
ao Brasil e ao estado paraense € como crescer mais
(continuar crescendo) e, ao fazé-lo, como converté-lo
em desenvolvimento. Como aumentar o investimento
privado em niveis que permitam maior expansao do
nivel de atividade, como incrementar o investimento
publico com um orgamento publico limitado, conti-
genciado e deficitario, e mais, como manter a siner-
gia exportadora com uma demanda externa que nao
sinaliza manter um nivel tdo alto por muito tempo e
com o cambio sobrevalorizado?
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Nilson Araujo de Souza*

O objetivo deste trabalho é analisar os fundamentos da
gestéao econdmica da equipe de Antdnio Palocci. Arran-
camos nossa andlise da constatagdo de que a equipe
palocciana herdou do governo anterior a idéia do prima-
do da estabilidade monetéria sobre o desenvolvimen-
to. E, mais que isso, também herdou, como politica de
combate a inflacéo, o “sistema de metas de inflacéo”.

\

Nesse sistema, caberia a politica monetaria a res-
ponsabilidade principal pela gestdo antiinflacionaria,
sendo a taxa de juros seu principal instrumento. Ea
chamada “ancora monetaria”. Dal decorre a “neces-
sidade” de praticar elevados superavits primarios nas
contas publicas, como forma de garantir o pagamento
dos encargos financeiros derivados da politica de ju-
ros altos. Trata-se da “ancora fiscal”.

A combinacgéo dessas duas “ancoras” promove a for-
te atracao de capitais especulativos externos, aumen-
tando a oferta interna de doélares e provocando, em
conseqUéncia, o barateamento dessa moeda, ou, dito
de outra forma, a valorizagao do Real. E a velha “an-
cora cambial” que foi, a0 mesmo tempo, “ancora” e
calcanhar-de-aquiles do Plano Real. Demonstramos,
neste artigo, que, ressuscitando as bases do antigo
Plano Real, a “ancora cambial” tem sido o fundamen-
to da politica de combate a inflacdo da gestéo Palocci,
ainda que o instrumento central para criar essa “anco-
ra” seja a politica monetaria. O objetivo central desta
nao seria, portanto, a contencdo da demanda ou o
refinanciamento da divida publica, como se propaga,
mas a valorizagao da nossa moeda.

Demonstramos que a valorizacao do Real tem mantido
ainflacéo sob controle, mas, simultaneamente, ja come-
cou a engendrar as seqUelas tipicas da época do Real,
tais como deterioracdo das contas externas e desace-
leracdo da economia. Por fim, constatamos que a po-
litica macroeconémica baseada nessas trés “ancoras’,
se consegue manter momentaneamente a inflacdo sob
controle, impede o crescimento auto-sustentado, além

de provocar fortes vulnerabilidades na economia.

Ancora cambial: o fundamento da
estratégia da equipe de Palocci

A valorizacao do Real tem mantido
a inflagao sob controle, mas,

simultaneamente, ja comecou

a engendrar as seqiielas tipicas
da época do Real, tais como
deterioracao das contas externas
e desaceleracao da economia

O fantasma da “ancora
cambial”

A mais importante decorréncia da politica de juros e
superavites primarios elevados vem sendo o retorno
do fantasma, ja tdo nosso conhecido, da sobrevalo-
rizacao externa da nossa moeda. Lembremo-nos de
que a sua valorizacado durante o primeiro mandato de
FH levara a explosdo das contas externas e internas,
ao sucateamento de parcela importante da nossa in-
dustria, ao estancamento da economia, ao aumento
do desemprego, enfim, ao colapso financeiro do pals,
forgando o governo a, no apogeu da crise, em janeiro
de 1999, desvalorizar o Real. Pois bem, em termos re-
ais, isto €, descontada a inflagédo do Brasil e dos seus
principais parceiros comerciais, estdvamos, ao final de
2004, com o Real mais valorizado do que na véspera
do colapso de janeiro de 1999'. Nos dois primeiros

* Doutor em Economia pela Universidad Nacional Auténoma de México (UNAM),
com Pds-Doutoramento na USP; professor-pesquisador do Programa de Pds-
Graduagdo da Universidade Ibirapuera (UNIb). araujonilson@terra.com.br.

1 Estudo feito pela Fundagdo Centro de Estudos de Comércio Exterior - FUNCEX,
em novembro de 2004, mostra que, diante de uma cesta de 13 moedas de
outros paises, em outubro daquele ano o Real estava 2,1% mais alto do que em
dezembro de 1998. S6 ao longo de 2004 o Real acumulou uma valorizagdo de
12,6% em relagdo a essa cesta de moedas. E vejam que em outubro de 2004 o
Ddlar ainda ndo havia chegado aos R$ 2,10 do comego de 2006.
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anos de governo Lula, o Délar caiu, em termos reais,
32% em relacao ao Real®. E nao nos esquegamos de
que esse processo prosseguiu ao longo de 2005: o
Dolar caiu mais 17% até setembro.

Essa revalorizacao do Real ndo se deve apenas aos
juros elevados, mas, como observaremos, estes vém
tendo o papel principal. Os neoliberais alegam que o
valor das moedas é estabelecido pelo mercado, des-
de que se as deixem flutuar. Por outro lado, as au-
toridades econémicas brasileiras procuram nos con-
vencer — e convencer a si mesmas — de que nao se
pode fazer muita coisa para evitar a sobrevalorizagao
do Real porque essa queda do Ddélar faz parte de um
movimento mais geral, ja que essa moeda tem caido
diante de todas as principais moedas do mundo. De
fato, esse movimento existe, e se explica, sobretudo,
pelo crescimento dos chamados déficits gémeos dos
EUA (combinacao do déficit publico com o déficit ex-
terno)?, o que exige a demanda de recursos externos
(da Europa, do Japéo, da China e dos “tigres asiati-
cos”) para financia-los. Essa maior demanda de moe-
da estrangeira pelos EUA forga o enfraquecimento da
moeda estadunidense. Essa é apenas parte da ver-
dade, ja que a valorizagéo do Real diante do Délar é
maior do que a de outras moedas. Assim, como vimos
anteriormente, o Real esté se valorizando n&o apenas
em relacéo ao Délar, mas a uma cesta de moedas dos
13 principais paises com os quais o Brasil comercia-
liza*; além disso, segundo estudo da FIESP, o Real foi
a segunda moeda que mais se valorizou em relagao
ao Dolar. De maio de 2004 a janeiro de 2005, acu-
mulou valorizagdo de 16,4%, atras apenas da Polonia,
cuja moeda valorizou-se 18,4% - nesse estudo, caso
o nivel de valorizacdo do Real fosse dentro da média
dos demais paises, a cotagao do Doélar no comego de
fevereiro de 2005 seria de R$ 2,86, e nao de R$ 2,60,
como estava (Cardoso, 2005: B5).

Entdo, existem razdes relacionadas ao Brasil que pro-
vocam esse movimento. Certamente, como aduzem

O Real esta se valorizando nao

apenas em relacdao ao Ddlar, mas

a uma cesta de moedas dos 13
principais paises com os quais o
Brasil comercializa*

Nilson Aratjo de Souza

os tecnocratas do Banco Central (BC) — e a midia
repete a exaustao —, 0s enormes superavites comer-
ciais obtidos nos primeiros 31 meses do atual governo
(acumulando um total de US$ 83,2 bilhdes) e a entra-
da de recursos sob a forma de “investimento direto
estrangeiro” — em torno de US$ 38,9 bilhdes — (Banco
Central do Brasil, 2005)° ajudam a explica-lo. Por duas
razdes: de um lado, porque produzem o aumento da
oferta de Ddélar no mercado interno e, de outro, porque
garantem aos que trazem seus dolares para aplicar
no Brasil que, assim que quiserem retornar a esfera
internacional ou a sua origem, poderdo contar com
dolares suficientes para fazer o cambio. Mas é uma
explicagao parcial. Os délares provenientes dos su-
peravites comerciais, por exemplo, entram por uma
porta e saem por outra, engolidos pelos encargos
do passivo externo (juros, lucros, dividendos) e pelos
demais encargos da balanga de transagdes correntes
(turismo, frete, royalties), além de amortizacéo de divi-
da externa, inclusive de forma antecipada, como vem
sendo feito. Referimo-nos as antecipagdes de amorti-
zacéo de divida feitas ao FMI e aos Bancos Centrais
associados ao Clube de Paris.

No entanto, o fato principal que vem garantindo a atra-
cao de capitais estrangeiros, sobretudo em sua for-
ma especulativa, € a combinagéo de juros elevados
com superavites primarios também elevados. Assim,
os especuladores contam que, além dos elevados
ganhos para suas aplicagbes em titulos do governo,
podem receber parte significativa desses ganhos e,
além disso, converté-los em dolares quando quiserem
retornar a esfera internacional. Nos primeiros sete me-
ses de 2005, entraram, sob essa forma, no Pais, US$
27,77 bilhdes (BANCO CENTRAL DO BRASIL, 2005b).
Como se trata de um capital mundano, sem paradeiro
certo, e, além disso, de alta rotatividade, ele vai e vol-
ta: evadiram-se no mesmo periodo US$ 24,51 bilhdes
(BANCO CENTRAL DO BRASIL, 2005b). Mas, como o

2Em dezembro de 2002, US$ 1 custava R$ 3,53. Se fizermos incidir sobre
essa taxa de cambio a inflagdo brasileira de 2003 e 2004 (17,92% pelo
IPCA) menos a inflagdo estadunidense do mesmo periodo (de 5,24% pelo
seu IPC), a taxa deveria ser de R$ 3,98 em dezembro de 2004. No entanto,
nessa época, chegamos a uma taxa de R$ 2,70 — portanto, uma desvalori-
zagdo real do Délar de 32%.

3 O déficit comercial dos EUA em 2004 atingiu a cifra recorde de US$ 617,7
bilhGes, superior em 24,4% ao déficit registrado em 2003 (cf. “Déficit co-
mercial dos EUA atinge recorde de US$ 617,7 bi em 2004". In Folha Online
- Dinheiro. Acesso: 10/02/2005, 12h29m).

“Ver nota 1 deste texto.

5 Registre-se, para relembrar, que esses capitais tém vindo, ndo tanto para
aumentar a capacidade produtiva da economia, mas basicamente para abo-
canhar o patrimdnio nacional.
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Ancora cambial: o fundamento da estratégia da equipe de Palocci

ingresso tem sido maior do que as saidas, o resultado
vem sendo o barateamento do Dolar.

Fica evidente que o movimento da taxa de cambio
nao esta diretamente relacionado com “forgas de
mercado”. Sua queda recente resulta de uma poli-
tica deliberada do governo, que, ao praticar juros e
superavites primarios elevados, atrai capitais especu-
lativos externos na forma de doélares, provocando seu
enfraquecimento. Pode-se ver, na Tabela 1, a sincronia
entre a elevagao da taxa Selic e a queda da taxa de
cambio desde que comegou 0 movimento de subida
dos juros, em setembro de 2004.

Quadro 1

exemplo: quando a moeda estadunidense estava a
R$ 2,70, com US$ 1.000,00 o especulador estran-
geiro, ao entrar no Brasil, comprava R$ 2.700,00; ao
sair, se o Dolar estivesse a R$ 2,25, com os mesmos
R$ 2.700,00 ele iria comprar US$ 1.200,00. Ganharia,
dessa forma, 20% no cambio, além do ganho que
obteria com os juros. A valorizacdo do Real é, pois,
um instrumento de favorecimento dos aplicadores
internacionais em titulos brasileiros. Recentemente,
eles receberam um novo privilégio, com aisencéo de
imposto de renda sobre seus ganhos com a aplica-
¢ao em titulos do Governo.

Comportamento da Selic e da taxa de cambio: Brasil, Set/2004 - Fev/2005

Taxa Cambio (R$/US$) 2,933 2,902 2,872
Taxa Selic (%) 16,00 16,25 16,75

Fonte: Banco Central do Brasil

A éarea econdmica do governo tem utilizado a so-
brevalorizacdo do Real como seu principal instru-
mento de combate a inflagdo, fazendo renascer a
chamada “ancora cambial”’, pois com Doélar bara-
to os produtos importados também ficam baratos,
pressionando a estrutura de precos internos para
baixo. Nao se pode deixar de reconhecer o quanto
hé& de consciente nessa atitude, pois o FMI, que tem
funcionado como “consciéncia” da area econémica
do governo, revelou estar apostando no uso desse
instrumento de combate a inflagdo: em seu relaté-
rio anual sobre o Brasil, divulgado em 25 de marco
de 2005, afirma, entre outras coisas, que “a recente
valorizagao do Real e 0 aumento das taxas de juros”
devem ajudar a derrubar a inflagdo nos préximos
meses (RELATORIO..., 2005).

Os objetivos nao declarados do FMI, na verdade,
parecem ser outros. Para o Fundo, tanto faz se a in-
flagao esta alta ou baixa. O que lhe interessa, como
monitor das financas internacionais, é que as po-
liticas adotadas favoregam aos interesses objetivos
da banca internacional. Neste caso, com a valori-
zacdo do Real, o especulador estrangeiro, além de
ganhar com os juros elevados, também ganha com
a taxa de cambio. Isto porque, ao levar seus capitais
do Pais, na fase em que o Dolar estiver mais barato,
consegue comprar mais doélares do que trouxe. Por

2,762 2,725 2,711 2,563
17,25 17,75 18,25 18,75

Os reflexos da “ancora
cambial” nas contas
externas

Além disso, com a “ancora cambial”’, podem retor-
nar os problemas que ja se tornaram comuns : em
primeiro lugar, na balanca comercial, com 0 aumento
desordenado das importacdes e a limitagcao ao cres-
cimento das exportacoes, podendo trazer de volta 0s
déficits comerciais, com seu consequlente impacto no
aumento da vulnerabilidade externa; em segundo, nas
financas publicas, pois a manutencéo de juros eleva-
dos ,como forma de atrair capitais externos destina-
dos a cobrir eventuais déficits na balanca comercial
provoca o aumento dos encargos financeiros da divi-
da publica; terceiro, na estrutura produtiva interna, ao
substituir producao interna por producao importada e
prejudicar os setores exportadores; em quarto lugar,
no nivel de emprego, que seria afetado pela queda ou
estancamento da atividade econémica.

As importacoes ja comegaram a evidenciar sinais des-
sa situacéo: em 2003, devido a estagnagéo da eco-
nomia, elas praticamente estacionaram — cresceram
apenas 2,22% -, mas em 2004, quando a economia
comecou a reagir, subiram 30%, retornando ao recor-
de de US$ 62,78 bilhdes alcangados, em 1997 ,por

C&P

28 Conjuntura e Planejamento, Salvador: SEI, n.147, p.26-32, Agosto/2006



conta da sobrevalorizagéo do Real®. Em 2005, o ritmo
de expansao das importagdes seguiu elevado (17%).
Teve certa reducao em relacao ao ritmo de 2004 em
face da desaceleracao da economia: o PIB, que cres-
cera 4,9% em 2004, atingiu apenas 2,3%, em 2005.
Mas, em 20086, voltou a registrar crescimento, chegan-
do a 20% no primeiro bimestre.

As exportacdes, ainda que mais lentamente, ja come-
caram a sofrer o impacto do Real valorizado: depois
de um registro de crescimento da ordem de 21% de
2002 para 2003, chegando a atingir 32% em 2004, ti-
veram o ritmo reduzido para 22,65% em 2005 e 16%,
no primeiro bimestre de 2006 (BANCO CENTRAL DO
BRASIL, 2003, 2004, 2005a, 2006). Continuaram cres-
cendo a um ritmo elevado, mas o ritmo de expansao
foi reduzido. A continuidade da expansao tem leva-
do os defensores do Real valorizado a profetizarem
que, desta vez, nao havera problema com as expor-
tacoes; nao se repetird o cenario do Plano Real. Nao
percebem que os efeitos do Real valorizado sobre as
exportagoes, por um lado, se manifestam retardataria-

As exportacoes, ainda que mais

lentamente, ja comecaram a sofrer

o impacto do Real valorizado

mente’ e, por outro, estdo sendo, por enquanto, com-
pensados por fatores alheios a politica cambial de
Palocci-Meireles e que, como discutiremos adiante,
tém seus limites. Referimo-nos basicamente a dois fa-
tores: 1) a politica de diversificagdo comercial adotada
pelo governo Luis Ignacio Lula da Silva, combinada
com o fato de que essa diversificagdo tem procurado
mercados cujas moedas também se valorizaram em
relacdo ao Dolar, ainda que ndo na mesma propor-
cao da moeda brasileira; 2) o forte crescimento (para
0s padroes recentes) da economia mundial a partir
de 2003, que vem provocando uma ainda mais forte
expansao do comércio internacional. Estimativas dao
conta de um crescimento de 15% das exportacoes
mundiais e 20,4% nas dos paises em desenvolvimen-
to, na primeira metade de 2005 (INSTITUTO..., 2005:
1). Além disso, deve-se computar o artificio adotado
pelos exportadores, corporificado nos chamados
Adiantamentos de Contrato de Crédito, que consiste
em antecipar empréstimos internacionais para finan-

Nilson Aratjo de Souza

ciar as exportagdes, cujos recursos sao aplicados no
mercado financeiro interno a juros mais elevados, per-
mitindo que recuperem na arbitragem dos juros o que
perdem com a valorizagao do real.

Equipe econOomica usa
“ancora cambial” para
combater inflacao

Aparentemente, a equipe do BC tem buscado com-
bater a inflagdo mediante a contencao da demanda
resultante do aperto monetario e fiscal. Mas essa
contencdo nao necessariamente garante a queda da
inflacdo. Numa situacdo de elevado grau de carteliza-
¢ao da economia, o corte da demanda sé consegue
derrubar a inflacdo se puder provocar uma recessao
tao violenta que impeca os cartéis de reajustarem seus
precos como forma de compensar a queda da de-
manda. No entanto, como poderemos observar, ndo
houve essa recessao no periodo: ocorreu estagnagao
econdmica no primeiro ano do atual governo, recupe-
racao da economia no segundo e desaceleragcado no
terceiro. Apesar disso, a inflagdo cedeu. Acreditamos
que isso se deveu ndo a queda da demanda, mas a
incorporacdo ao receituario antiinflacdo da “ancora
cambial”, que, ao favorecer a entrada de produtos im-
portados baratos, impediu a remarcacao de precos
pelos grupos cartelizados, a excecdo dos que contro-
lam os setores com precos administrados, que tém
seus reajustes garantidos por contrato.

A equipe do BC tem buscado
combater a inflagao mediante a
contencao da demanda resultante

do aperto monetario e fiscal

5Em 1997, um ano antes do estouro do Real, as importagdes haviam al-
cancado U$ 61,35 bilhdes, maior nivel atingido até entdo (Fonte: Banco
Central do Brasil).

7 Na opinido do economista da Fundagdo Centro de Estudos de Comércio
Exterior (FUNCEX), Fernando Ribeiro, o impacto da valorizagdo do real so-
bre as exportagdes € retardado, na medida em que a maioria das empresas
fecha contratos com prazos de seis meses a dois anos, utilizando uma
cotagdo do dolar preestabelecida — no caso recente do Brasil, mais elevada
do que a atual. E importante registrar que a aceleragdo da valorizagio
do Real ocorreu, como vimos na tabela anterior, a partir de setembro de
2004 — portanto, seus efeitos ainda ndo se fizeram sentir inteiramente nas
vendas externas.
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Na verdade, como o recrudescimento inflacionario de
fins de 2002 decorreu, sobretudo, da forte valorizagao
do Délar, que, ao subir 52% naquele ano, chegando a
atingir R$ 4,00 em alguns momentos, encareceu Vvio-
lentamente em Real os produtos importados e os pre-
¢os internos dos produtos exportados, foi a derruba-
da dessa moeda que conteve a escalada da inflagao.
Como vimos, o Dolar caiu de R$ 3,53 ,em dezembro
de 2002, para R$ 2,70 em dezembro de 2004, acumu-
lando uma queda real de 32%, e seguiu caindo em
20058, Nesse sentido, a elevacao dos juros e do supe-
ravit primario contribuiu para derrubar a inflagao, nao
principalmente porque haja contido a demanda inter-
na — até porque a inflagado néao era de demanda -, mas
porque derrubou o valor do Délar. Tanto é assim que,
mesmo apos a demanda interna ter voltado a crescer
em 2004, a inflagao seguiu caindo em compasso com
a queda do Délar.

A elevacgao dos juros e do superavit
primario contribuiu para derrubar a
inflacao, nao principalmente porque
haja contido a demanda interna

— até porque a inflacdo nao era de

demanda -, mas porque derrubou o
valor do Ddlar

Trata-se da mesma forma de combate a inflagéo
adotada pelo governo de Fernando Henrique Car-
doso, isto €, no que diz respeito ao uso da “ancora
cambial” como instrumento de combate a inflacéo, a
area econdmica do governo Lula reproduz o mesmo
erro da politica cambial do governo FH. Ao baratear
a producao importada e assim impedir a elevacao
dos precgos internos, essa politica até consegue, mo-
mentaneamente, derrubar a inflacdo. Mas nao passa
de uma estabilizagéo artificial. Nao se trata de uma
queda sustentada da inflagao, pois, tao logo o Real
venha a se desvalorizar, a inflagdo acompanhara seu
rastro, como aconteceu em 1999 e no Ultimo trimestre
de 2002, quando a inflacdo anualizada projetou um
indice de 65%. E, cedo ou tarde, nossa moeda tera
que se desvalorizar, sob a pressao da deterioracao
das contas externas, provocada por um Real super-
valorizado, como ja se registrou em janeiro de 1999,

Isso significa que, se a pretensao do governo for uma
estabilizagdo monetaria verdadeira, sera necessario
buscar um outro caminho de combate a inflagdo. Um
caminho que ataque as causas reais do processo in-
flacionario: a drenagem de recursos para o exterior, a
esterilizagao de recursos na especulacao financeira e
o elevado grau de cartelizagao da economia.

O Real valorizado serve conjunturalmente a politica
do Banco Central de combate a inflagdo, além de
favorecer na arbitragem cambial os ganhos dos es-
peculadores estrangeiros, mas nem por isso as auto-
ridades monetarias deixaram de perceber que uma
sobrevalorizagdo muito acentuada pode prejudicar as
exportacdes e comprometer sua disposicao de hon-
rar os encargos do passivo externo. Por isso, o Banco
Central comegou a intervir no “mercado” a partir dos
ultimos meses de 2004.

No entanto, diante do atrativo dos juros, do superavit
primario e do superavit comercial elevados, que, além
de permitir alta rentabilidade, garante seu recebimen-
to e expatriacado, os capitais externos continuam aden-
trando ao Pais em grandes volumes®, aumentando a
oferta de dolares e forgando seu preco para baixo. A
continuar esse quadro, ndo sao apenas intervencoes
pontuais do BC no mercado cambial que vao conse-
guir promover a necessaria desvalorizacao do Real.

O mercado de ddlar tem operado como uma gangor-
ra: os juros internos elevados, combinados com su-
peravites primario e comerciais igualmente elevados
e o0 enorme déficit nas contas internas e externas dos
EUA, empurram o Délar para baixo; enquanto isso, a
aceleracao dos leildes de compra de dolares pelo BC,
combinada com a tendéncia de elevagédo dos juros
nos EUA, puxam o Délar para cima. Por isso, 0 com-
portamento do preco do Délar tem sido volatil, mas as
forcas que o empurram para baixo tém prevalecido.
Em consequéncia, sua trajetéria, a partir de entéo, se-
guiu em linha descendente, a ponto de haver atingido
R$ 2,10, no comeco de 2006,

8No comego de 2006, chegou a R$ 2,10.

° No primeiro trimestre de 2005, o ingresso liquido de recursos externos
— isto &, excluidas as remessas para o exterior — atingiu o montante de
US$ 8,313 bilhdes, cifra superior aos US$ 6,362 bilhdes que ingressaram ao
longo do ano de 2004 (Cf. Folha de S.Paulo, 07.04.2005, p. B5).

10 Com base nessa trajetdria e nos movimentos de capitais nas contas exter-
nas brasileiras, a diretoria da Associagdo Brasileira da Industria de Maquinas
(Abimagq) chegou a prever um cambio de R$ 1,80 ainda em 2006.
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Apesar de disfargadamente virem intervindo no cam-
bio (comprando délares) desde o final de 2004, as au-
toridades monetérias tém difundido que essa taxa de
cambio ndo prejudica as exportagdes, alegando que
o forte crescimento da produtividade compensaria
essa defasagem cambial. Na verdade, a produtivida-
de industrial ndo cresceu tanto assim. Se for computa-
da, tomando como base o pessoal ocupado, ela teria
crescido 5,3% nos onze primeiros meses de 2004, em
relagdo a igual periodo do ano anterior, depois de trés
anos de queda; mas, se adotarmos o critério correto
e tomarmos como referéncia as horas trabalhadas, o
crescimento foi de apenas 2,7% (CONFEDERACAO....,
2005). Esse aumento da produtividade tanto nao foi
suficiente para compensar a valorizagao do Real que,
segundo estudo da Fundacao Centro de Estudos de
Comércio Exterior - FUNCEX, houve uma queda de
12,7% na rentabilidade das exportagOes brasileiras
em 2004. A situagao deteriorou mais ainda ao longo
de 2005, quando o Real acelerou sua trajetéria de va-
lorizagdo e a produtividade cresceu menos ainda, em
face da queda do ritmo da economia.

Mesmo que o crescimento da produtividade compen-
sasse a valorizagao do Real, isso em nada beneficiaria
o exportador brasileiro — ja que perderia por um lado,
a valorizagdo do Real, o que houvesse ganho por
outro, o aumento da produtividade -, e, por isso, nao
lhe traria qualquer estimulo para seguir exportando.
N&o beneficiaria também ao resto da economia, ou
aos setores sociais af envolvidos, na medida em que
as exportacdes deixariam de produzir qualquer dina-
mismo na economia. Os Unicos beneficiarios seriam,
como vém sendo, os financistas de Wall Street, que
podem favorecer-se da arbitragem cambial decorren-
te da valorizagdo do Real, que, em grande medida,
estaria se sustentando no aumento da produtividade.
Assim, melhoria da produtividade acompanhada de
valorizagdo da moeda é uma forma de transferir renda
nacional para os especuladores estrangeiros.

Melhoria da produtividade

acompanhada de valorizacao

da moeda é uma forma de
transferir renda nacional para os
especuladores estrangeiros

Nilson Aratjo de Souza

Agrega-se a apreciacdo do Real sua enorme vo-
latilidade cambial: “O Brasil € o pais que apresenta
a maior volatilidade cambial. A média da diferenca
entre a cotagdo maxima e a minima da moeda bra-
sileira atingiu 22%” (Cardoso, 2005: B5). Disputam
0 segundo lugar o Reino Unido, o Japéo, a Russia,
o Chile e a Coréia, com variagdo de 11,1% e 10,4%
(Cardoso, 2005: B5). Essa volatilidade deixa o expor-
tador inseguro nas suas transagodes internacionais, na
medida em que ndo consegue formar seu preco — e,
consequentemente, sua margem de lucro - de forma
minimamente planejada, podendo desestimulé-lo a
seguir procurando o comércio exterior. Alheio a rea-
lidade, o Ministério da Fazenda, em documento mais
uma vez da lavra de Marcos Lisboa, tentou atribuir o
crescimento das exportagdes a uma suposta reducao
da volatilidade cambial: “A estabilidade alcancada nos
precos e a redugao da volatilidade cambial tém levado
a sucessivos recordes na balanca comercial e, pela
primeira vez em dez anos, a um superavit na conta de
transacoes correntes” (BRASIL, 2004: 22)

A elevacdo dos juros reais, desde o Ultimo quadri-
mestre de 2004, ao incrementar os custos industriais,
torna ainda mais adversa a capacidade exportadora
das empresas instaladas no Pais. Num quadro assim
tao adverso para os exportadores, nem mesmo a po-
litica de diversificagdo comercial da diplomacia bra-
sileira podera conseguir resultados muito favoraveis
nas exportagdes, pois 0S NOVOS parceiros comerciais
teriam dificuldade de absorver produtos brasileiros
mais caros'' numa situacdo em que suas economias,
impactadas por uma eventual desaceleracao mundial,
poderiam também enfrentar dificuldades.

As exportacdes seguem crescendo gragas as razdes
ja assinaladas (diversificagao do comércio exterior bra-
sileiro, crescimento da economia mundial e aplicacao
domeéstica dos recursos de ACC), mas a pressao da so-
brevalorizagao do Real cobra cada vez mais seu preco,
forcando para baixo o ritmo de seu crescimento: 32%
.em 2004; 22,6%, em 2005 e 16% nos dois primeiros
meses de 2006. Varios setores da economia ja deixaram
de exportar, enquanto que outros tém procurado trans-
ferir suas plantas industriais para outros paises. Ao mes-
mo tempo, 0 espetacular crescimento das importagoes,

1 Na medida em que, pressionados pela valorizagdo da moeda, os exporta-
dores instalados no Brasil, além de serem induzidos a suspender as expor-
tagOes ou a operar com prejuizo, podem também recorrer ao aumento dos
pregos em dolares.
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A elevacao dos juros reais, desde
o ultimo quadrimestre de 2004, ao
incrementar os custos industriais,
torna ainda mais adversa a
capacidade exportadora das

empresas instaladas no Pais

ao substituir producao interna por producao importada,
desanima importantes setores industriais. Em ambos os
casos, o sacrificado € o emprego dos brasileiros.
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econometrica

Lucio Flavio de Freitas*

Fabio Batista Mota**

Nos ultimos meses a condugéao da politica moneté-
ria pelo Banco Central do Brasil (BACEN) vem so-
frendo criticas de diversos segmentos da socieda-
de quanto a sua eficacia no controle dos niveis de
precos e as conseqléncias da manutengéo de ju-
ros altos para o crescimento da economia. Os Ulti-
mos boletins do BACEN tém mostrado que, apesar
do elevado nivel atual do juro basico, a expecta-
tiva para o indice de Precos ao Consumidor Am-
plo (IPCA) no final do ano tem persistido acima da
meta perseguida pela autoridade monetaria. Neste
sentido, economistas tém argumentado que o ce-
néario béasico para a analise da economia, adotado
pela autoridade monetaria, pode estar descolado
darealidade, e que o indice oficial de inflagao pode
néao ser o parametro mais adequado para a medi-
¢ao da inflacao brasileira.

Dado que este arranjo de politica monetéria é re-
lativamente novo e que, por isso, ainda tem sua
base tedrica em formacéo, este artigo limita-se a
tentar captar alguma mudanca estrutural pos-im-
plementacdo do regime de metas, bem como a
comentar a hipdtese de que o IPCA é uma funcéo
da taxa do Sistema Especial de Liquidagao e Cus-
tédia (SELIC).

Este trabalho estd dividido em mais duas segodes
além desta introdutéria e da concluséo. Na segao
dois fazemos uma breve discussao sobre o regime
de metas de inflagdo, também chamado de inflation
target (IT). A segéo trés apresenta a Funcéo de Re-
gressao Amostral (FRA) proposta e os resultados da
regressao para o caso brasileiro.

Sistema de metas de inflacao e niveis
de precos no Brasil: uma abordagem

Regime de metas de inflagao
— breve comentario

A meta de inflagao tem sido adotada porque os res-
ponsaveis pela politica monetaria acreditam que ela
funcionara como uma &ancora para as expectativas
inflacionarias dos agentes. Assim, o uso das metas,
na concepgao novo-classica, serve para acomodar as
flutuagdes entre produto e emprego, na medida em
que isola o Banco Central de pressoes expansionistas
sistematicas e reduz a possibilidade de viés inflacio-
nario dos governantes.

O uso das metas, na concepgao
novo-classica, serve para acomodar
as flutuacoes entre produto e
emprego, ha medida em que

isola o Banco Central de pressoes
expansionistas sistematicas e reduz

a possibilidade de viés inflacionario

dos governantes

* Economista e mestrando em economia pela UFBA. luciofreitas@yahoo.com.br
** Economista e mestrando em economia pela UFBA. motafb@hotmail.com
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A implementagao do IT envolve a definicao e a divul-
gagao oficial de limites para um dado indice de in-
flagdo em determinado horizonte de tempo. Envolve
também a delegacéo ao Banco Central na missdo de
conduzir a politica monetaria com o fim de atingir, no
final de um determinado periodo, nivel de precos pré-
estabelecido. Deste modo, cabe ao BACEN ajustar
os instrumentos de politica monetaria, maiormente a
SELIC, para forgar a convergéncia das expectativas
de inflagdo dos agentes econdmicos para a meta. Os
que defendem a tese da independéncia dos bancos
centrais apdiam-se, dentre outros fatores, na busca
por reputacao — medida pelo grau de confianca dos
agentes privados nos dirigentes do Banco Central — e
nas relacoes da curva de Phillips expectacional — que
diz que a taxa de desemprego natural prevalecera na
auséncia de erros ou decepgao das expectativas.

Comparativamente ao sistema de taxas fixas de cam-
bio, o IT é mais flexivel quanto a utilizacdo dos instru-
mentos de politica monetaria na definicdo dos niveis
da taxa de juros, do desemprego ou dos precos, por
exemplo. Entretanto, por necessitar de cambio flexivel,
o IT tem a desvantagem de permitir variagdes mais
acentuadas na taxa de cambio nominal. Os defen-
sores do IT também advogam a tese de que nesse
sistema os choques de velocidade de circulagao da
moeda nao tém relevancia. Sendo assim, o BACEN
Nao precisaria se preocupar em controlar o montante
de M1, M2 ou de qualquer outro agregado.

A idéia principal de um anuncio oficial para a meta de
inflacdo é a de garantir a continuidade do processo.
Acredita-se que tentar cumprir a meta sem a explici-
tacdo ou sem a institucionalizacéo daquela estratégia,
além de pouco transparente, sujeitaria o IT a um grau
mais elevado de discricionariedade, relativamente a
conduta dos formadores de politica monetaria. Eco-
nomias sob farget também ndo combinam com go-
Vernos expansionistas — dado que esse tipo de com-
portamento poderia resultar em desequilibrio fiscal e,
consequentemente, em alguma forma de financia-
mento do déficit como a emisséo de divida publica ou
de moeda, gerando juros mais elevados e inflacao.

A tentativa de adocéo da taxa de cambio como outra
forma de ancora nominal (além da meta de inflacéo)
também pode ser citada como provavel causa de uma
performance deficiente da politica monetéaria sob IT.
Neste sentido, intervengdes no cambio, como esterili-
zacoes, por exemplo, poderiam afetar a transparéncia

Fabio Batista Mota e Lucio Flavio de Freitas

da politica monetaria. Os partidarios do IT argumen-
tam que as mudangas na taxa de juros nominal s&do
mais transparentes e indicam mais claramente qual é,
de fato, a &ncora nominal utilizada pelo BACEN, no
caso brasileiro, o IPCA.

Argumenta-se que a independéncia de instrumentos
nas acodes do Banco Central poderia reduzir o cha-
mado viés inflacionario na condugao da politica mo-
netaria. Por outro lado, a falta de independéncia de
instrumentos poderia dar margem a existéncia do pro-
blema de inconsisténcia temporal — uma vez que o
nivel de confianga do publico na meta estabelecida é
considerada uma funcdo da coeréncia das agdes do
Banco Central e do Governo para com o objetivo de
longo prazo da politica monetaria. Deste fato resulta a
idéia de credibilidade operacional, no sistema, e po-
litica, nos policy-makers. Neste sentido, a busca por
um elevado grau de transparéncia — que tem por fim
promover a convergéncia das expectativas dos agen-
tes econdmicos a meta anual — é condicéo necessaria
para o bom funcionamento das economias sob IT.

Os efeitos resultantes das decisbes de politica mone-
taria somente se materializam sobre o nivel de ativida-
de econbmica e a taxa de inflagdo apds certo periodo
de tempo. Decisdes diferentes surtem resultados dis-
tintos e com defasagens diferentes. Por esse motivo,
quando o objetivo principal do BACEN ¢ atingir uma
meta para a inflagéo, acredita-se que sua politica mo-

Os efeitos resultantes das decisoes
de politica monetaria somente

se materializam sobre o nivel de
atividade econdomica e a taxa de

inflacao apos certo periodo de tempo

netéaria deva nortear-se pela avaliagao prospectiva da
inflacédo. O horizonte considerado pelo BACEN ¢é de
seis meses a dois anos. Uma dificuldade decorren-
te do exposto anteriormente seria a manutengao da
credibilidade do Banco Central ao longo do tempo.
Isto porque se a inflagdo apresentar alto grau de im-
previsibilidade, por exemplo, o publico poderia ter di-
ficuldade em avaliar a conduta do Banco Central na
tentativa de atingir a meta.
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Com base na relagao funcional & = f (Treatment™ r),

. construimos a FRA:
Os erros associados ao processo

7w, = B, + B, (Treatment) + B, (Treatmentt* r ) + B, 1
+ ﬂ4 7[14 + ﬂs D2

-3

de decisao e as longas defasagens

no ambito operacional da politica

Onde t = 1,...,236 denota os periodos mensais de
julho de 1986 ateé fevereiro de 2006; x, € a taxa de
inflacdo do IPCA no periodo t; A Dummy Treatment
assume valor = 1 se o regime de metas faz parte da

monetaria prejudicam a perspicacia

da autoridade monetaria no que

tange ao cumprimento do target

Também os erros associados ao processo de decisao
e as longas defasagens no ambito operacional da po-
litica monetaria prejudicam a perspicacia da autorida-
de monetaria no que tange ao cumprimento do target.
Segundo Bogdanski (2000), como forma de otimizar
o processo de tomada de deciséo, o BACEN utiliza-
se de metodologias para a analise de indicadores an-
tecedentes, construgcdo de modelos estruturais e nao
estruturais. A primeira metodologia consiste na com-
binacao de variaveis econémicas que tentam captar
com antecedéncia fases de crescimento e de reces-
sao ou, pelo menos, captar os provaveis pontos de
inflexao na trajetéria futura da inflagao’. A segunda se
baseia em relacdes de causa e efeito com as quais se
tenta captar inter-relacdes dos principais agregados
da economia. A terceira corresponde a um resumo
estatistico de relaces entre diversas variaveis e tem
por objetivo gerar projecdes alternativas de inflagcao
de curto prazo, estimar a taxa real de juros, e simular
choques sobre componentes do IPCA2,

Equacao estimada e analise
dos resultados

A nossa equagao de regressao estimada foi elabora-
da de modo a permitir comparagdes entre o periodo
amostral que vai de julho de 1986 a maio de 1999,
que precede a implementacdo do IT, e o periodo de
junho de 1999 a fevereiro de 2006, ja sob o sistema
de metas. A funcao de regressao amostral — FRA- pro-
posta tem por fim verificar se a implementacao da atu-
al politica monetaria resultou em mudanga estrutural
relativamente ao primeiro periodo, e se as variacoes
da taxa SELIC podem realmente explicar as variacoes
nos niveis de precos medidos pelo IPCA. Os dados
para o IPCA e para a SELIC foram coletados no site
do Banco Central do Brasil.

politica monetaria brasileira e = 0 se nao; r , ¢ a SELIC
com defasagem de trés meses; (Treatmentt* r ) € a
variavel Dummy multiplicada pela SELIC no periodo
t-3, e D, € uma variavel Dummy que divide a amostra
entre os periodos de julho de 1986 a julho de 1994, e
daf a fevereiro de 2006, assumindo o valor igual a zero
para o primeiro periodo e um para o segundo. A inclu-
sdo desta variavel é justificada pela quebra na série de
inflagao verificada a partir do Plano Real.

O coeficiente B, associado a variavel Dummy Treatment
¢ chamado de coeficiente de intercepto diferencial, e
nos diz em quanto o valor do termo de intercepto da
categoria que recebe o valor 1 difere do coeficiente
de intercepto da categoria base, aquela que recebe
valor zero. O 8, € o coeficiente de inclinagéo diferen-
cial e indica em quanto o coeficiente de inclinagao da
funcédo no primeiro perfodo difere do coeficiente de
inclinagdo da funcdo no segundo periodo. Assim, a
introducéo da variavel Dummy na forma multiplicativa
nos permite diferenciar os coeficientes de inclinagao
dos dois periodos. B, e 8, nos mostram a variagao no
IPCA provocada por uma variagao na taxa SELIC. O
coeficiente ,, associado a variavel IPCA defasada em
um més, nos informa sobre a importancia da indexa-
cao de precos ainda existente na economia brasileira
e remetendo a trajetéria do IPCA no tempo, resumindo
os efeitos da inflacdo passada na inflagéo atual. Ja o
B, se constitui em um coeficiente de intercepto dife-
rencial ligado a quebra verificada na série do IPCA no
més de julho de 1994,

O teste de Breusch-Godfrey para grandes amostras
excluiu a possibilidade de auto-correlacao serial dos
residuos da regressdo estimada. Os resultados do

1O BACEN utiliza 49 variaveis como indicadores antecedentes para a andlise da
inflagdo. Estas varidveis estdo classificadas em cinco grupos: Moeda e Finangas,
Emprego e Salarios, Precos, Nivel de Atividade e Setor Externo.

2Dentre estes modelos destacam-se os autoregressivos VAR, bayesianos BVAR
e modelos de médias méveis ARMA.
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Quadro 1
Resultados da Regresséo

I e e e ey

6.438.901 3.626.215 1.775.654 0.0771
TREAT 0.489870 0.564133 0.868359 0.3861
TREAT*S
ELIC (-3) 0.000912 0.017134 0.053252 0.9576
SELIC (-3) -3.02E-05 1.05E-05  -2.882.443 0.0043
IPCA (-1) 0.759080 0.175522 4.324.711 0.0000
D2 -6.784.941 3.545.679  -1.913.581 0.0569
Adjusted -
R-squared 0.858832 F-statistic 283.2875
Durbin-Watson 1.855.182 prob (F-statistic) 0.000000

stat

teste de White retornaram a presenca de heterosce-
dasticidade. Assim, os parametros foram estimados
segundo o critério de consisténcia de White. Nao ha,
na amostra, indicios de multicolinearidade entre as
variaveis explicativas. Foi confirmada a significancia
global da regressao, avaliada no teste F. O valor ele-
vado do R-quadrado ajustado significa que as cinco
variaveis explicativas respondem conjuntamente por
aproximadamente 86% da varia¢ao no IPCA.

O valor p individual da estatistica t do coeficiente 3, ,
altamente significativo, indica que podemos conside-
rar que as variagoes no IPCA sao relacionadas com
o nivel da taxa SELIC. ConseqUentemente, rejeitamos
a hipétese nula de que o verdadeiro parametro da
populagéo seja igual a zero (H;: 8, = 0). Entretanto,
um aumento de um ponto percentual na SELIC im-
plica, apods o periodo de defasagem de trés meses,
uma variacado de apenas - 0,000032 ponto percentu-
al no IPCA, claramente um impacto diminuto, frente
a responsabilidade depositada pelo regime de metas
inflacionarias sobre a taxa de juros. Os parametros
estimados $, e f,, estatisticamente significantes, in-
dicam que a inflacdo no més anterior explica 75% da
variagao da inflacdo atual, e que ha uma alteragédo no
intercepto da FRA a partir de julho de 1994. Essa mu-
danga estrutural marca o inicio da vigéncia do Plano
Real A partir dai, o IPCA passa a registrar taxas muito
menores de aumento dos precos.

Uma vez que tanto o coeficiente do intercepto diferen-
cial relativo a variavel Treatment 8, quanto o coeficiente
da inclinagao diferencial B, sdo estatisticamente insig-
nificantes, ou seja, equivalentes ao grupo base, pode-
mos dizer que nao ocorreu mudanga estrutural a partir
da implementagao do regime de metas de inflacao no
Brasil. Em outras palavras, a implantagao do sistema de

Fabio Batista Mota e Lucio Flavio de Freitas

metas, no caso brasileiro, ndo implicou necessariamen-
te uma mudanga estrutural na dindmica da inflagéo, i.e.,
o IT n&o parece explicar as variacoes no IPCA. N&o sig-
nifica dizer, contudo, que a estabilidade seja resultado,
apenas, de uma politica monetaria mais agressiva.

Consideracoes finais

Apds introducdo, na Nova Zelandia, em 1990, mui-
tos outros paises desenvolvidos e emergentes, além
do Brasil, adotaram o regime de metas de inflacao.
Todavia, segundo a literatura consultada, ainda n&o
existem, atualmente, no cenario mundial, estudos
empiricos que comprovem fortes evidéncias de uma
relacdo causal entre a adocao do regime de metas
e 0s baixos niveis de pregcos com estabilidade. Esta
dificuldade pode ter sua origem no fato de que o IT é
uma politica monetéria relativamente nova, tendo sua
base tetrica ainda em formagao. Como demonstra-
do na Ultima segéo, os resultados da regresséo pare-
cem concordar com este argumento quando sugerem
nao ter havido, no caso brasileiro, mudanca estrutural
quando da adogao deste regime.

Neste sentido, e apesar da grande quantidade de es-
tudos empiricos dedicados a tentativa de provar os
beneficios do IT, as questbes referentes a eficacia
desta nova politica podem ser consideradas ainda em
aberto. A expectativa € que, para 0s proximos anos,
estudos empiricos no campo da econometria possam
chegar a resultados mais consistentes e responder
se, de fato, a estabilidade de pregos pode ser con-
siderada uma funcao do IT, ou, maiormente, de uma
politica monetaria mais agressiva.
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Investimentos na Bahia

Eixo Metropolitano concentra
48% dos investimentos industriais
previstos no Estado da Bahia

Os investimentos industriais anunciados para o estado da Bahia, a serem realizados no periodo referente a 2006-
2010, totalizaram um volume da ordem de R$ 10,5 bilhdes, agregando 436 projetos. Os investimentos estdo subdi-
vididos em treze eixos de desenvolvimento e em nove complexos de atividade econdmica.

No que tange a localizagédo dos investimentos, indicado pelos eixos de desenvolvimento, observa-se que o eixo
Metropolitano concentra cerca de 48% dos investimentos previstos, representados num volume de R$ 5,0 bilhoes,
além de alocar 52% dos projetos. Os demais agregam montante na ordem de R$ 5,5 bilhdes em 209 projetos,
destacando-se o eixo Extremo Sul que responde por 32,2 % dos investimentos previstos.

No que se refere ao complexo de atividade econdmica, infere-se que 69% encontram-se alocados nos complexos
Madeireiro (40,3%), Quimico-Petroquimico (18,3%) e Agroalimentar (10,7%), perfazendo R$ 7,3 bilhdes em 171
projetos. Os demais s&o responsaveis por um valor de R$ 3,2 bilhdes distribuidos em 265 projetos, notadamente
no complexo de Calgados/Téxtil/Confecgdes com participagao de 9,0% dos investimentos.

Analisando os investimentos quanto a situagéo, verifica-se que 56,3% estao em ampliagbes de unidades indus-
triais, representando aproximadamente R$ 5,9 bilhdes em 91 projetos. Enquanto que 43,5% encontram-se em
implantacdes e 0,2% em reativagdes, somando recursos na ordem de R$ 4,6 bilhdes em 345 projetos.

Em relacdo ao nUmero de empregos previstos, tem-se a expectativa de que os empreendimentos industriais ge-
rem 58.218 postos de trabalho, sendo que os eixos Metropolitano (38,5%) e Grande Reconcavo (21%) absorvem
aproximadamente 60% dos empregos, ou 34.619 postos de trabalho. Os restantes sao responsaveis por 40% dos
empregos, especialmente o eixo Mata Atlantica, respondendo por 12,4% dos empregos ou 7.195 novos postos.

A politica de atragéo de investimentos industriais, promovida pelo governo do estado da Bahia, tem contribuido sig-
nificativamente para a diversificagao do parque industrial. Este fato vem ocorrendo desde 1991, com a implantagao
de programas de incentivos fiscais, como o Probahia. Estes programas se intensificaram, destacando-se: em 1995,
com os incentivos especiais para o setor de informatica; em 1997, com o Procomex, para o setor de calgados e
seus componentes; em 1998, com o Bahiaplast, para o setor de transformagéo plastica; além do Procobre e Profi-
bra. A partir de 2002, o programa Desenvolve substituiu os demais programas implantados anteriormente. Dentre
as principais industrias que estéo se instalando e ampliando a sua capacidade em 2006, encontra-se a Newsul S.A.
Embalagens e Componentes, Bella Napoli Industria e Comércio de Alimentos Ltda, Rosana Lima Vertin Solventes e
Tintas da Bahia, New Power Industria de Alimentos Ltda, EKA da Bahia e Norsa Refrigerantes.
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Tabela 1
Investimentos industriais previstos para a Bahia

Volume de investimento e nimero de empresas por complexo de atividade 2006-2010

Agroalimentar 1.125.470 72
Atividade mineral e beneficiamento 434.756 21
Calgados/Téxtil/Confecgdes 940.676 50
Complexo madeireiro 4.230.615 13
Eletroeletrénico 208.826 57
Metal-mecéanico 452.621 42
Quimico-petroquimico 1.925.404 86
Reciclagem 1.156 1
Transformacdo petroquimica 798.452 86
Outros 376.029 8

Fonte: SICM / Jornais Diversos
Elaboragdo: CAC - SEI
Nota: Dados preliminares, sujeito a alteragdes. Coletados até 31/07/06.

Tabela 2
Investimentos industriais previstos para a Bahia

Volume de investimento e nimero de empresas por eixo de desenvolvimento 2006-2010

Baixo Médio Sdo Francisco 49.439 7
Centro Leste do S&o Francisco 22.193 2
Chapada Norte 64.217 8
Chapada Sul 4.890 4
Extremo Sul 3.376.221 16
Grande Reconcavo 481.731 64
Mata Atlantica 247.505 48
Médio S&o Francisco 2.300 1
Metropolitano 5.026.482 227
Nordeste 33.424

Oeste do S&o Francisco 253.348

Planalto Central 292.103 1
Planalto Sudoeste 203.074 36
A Definir 437.076 10

Fonte: SICM / Jornais Diversos
Elaboragdo: CAC -SEI
Nota: Dados preliminares, sujeito a alteracdes. Coletados até 31/07/06.
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Investimentos previstos para a Bahia - 2006/2010
Participacao por Complexo de Atividade

Outros Agroalimentar

Transformagao 3.5% 9.9%

Petroquimica

7,9% o _
Reciclagem \\ /\ Atividade Mineral

0,0% ——m— e Beneficiamento

4,2%
Quimico-petroquimico

Calgados, Téxtil
e Confecgdes

0,
18,3% 9.1%
Metal-mecéanico Complexo Madereiro
4,4% N 40,6%
Eletro-
eletrénico
2,0%

Fonte: SICM / Jornais Diversos
Elaboragdo: CAC - SEI

Metodologia da pesquisa de investimentos
industriais previstos no Estado da Bahia
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Negodcios

Uruguai na Bahia

A antiga sede de uma fabrica de chocolates, que se
transformou em um dos principais centros de com-
pras de vestuario voltados para a populagéo de baixa
renda de Salvador, completa 10 anos em 2007, com
faturamento anual de R$ 50 milhdes e empregando
cerca de 600 pessoas. O Outlet Center fica no bairro
do Uruguai, na Peninsula de Itapagipe, a dez minutos
do centro da cidade. Das 240 lojas que hoje abriga,
20% sé&o voltadas para servigos - dentre essas, uma
agéncia do Sebrae e uma casa lotérica.

A area minima de cada loja é de exiguos 15 metros
quadrados, mas ha casos de lojas com até 100 metros
quadrados. Cada loja tem faturamento médio anual
entre R$ 250 mil e R$ 300 mil. CinqUenta delas séao
de fabrica e tém produgéao na vizinhanga do centro de
compras, localizado em um bairro com tradicao em
producéo de roupas. O preco médio de cada peca de
roupa é de R$ 20 e o gasto médio de cada familia é de
cerca de R$ 200 a cada 15 dias.

O fluxo diério de pessoas é de dez mil pessoas, vo-
lume que chega a quadruplicar em épocas de maior
movimento. O publico cativo do Outlet Center é forma-
do por mulheres acima de 18 anos, com renda média
de quatro salarios minimos. Boa parte das consumi-
doras vive nas proximidades, em uma das regioes
mais populosas da cidade - no entorno vivem 170 mil
pessoas. Mas o centro de compras atrai gente de ou-
tras regides de Salvador. Na pagina do Outlet Center
na internet, por exemplo, o item “como chegar” lista
as principais linhas de 6nibus que levam ao local.

Avocagéo do bairro do Uruguai para a industria de con-
feccoes fez com que o Outlet Center trabalhasse com o
Sebrae e 0 governo do Estado na organizacao de uma
estrutura de produgéo que ja soma 105 pequenos fabri-

cantes de roupas. Um tergo desses pequenos fabrican-
tes tem lojas no centro de compras. Entre os casos de
maior projecao esta a empresa batizada de 220 Voltz.

Uruguai, na Bahia, fatura com a baixa renda. Valor econémico,
31/07/2006.

Sisal da Bahia expande as exportacoes

Empresérios baianos do setor de sisal acabam de
vender US$ 300 mil para os Estados Unidos, com
perspectivas de vender mais US$ 1,5 milhdo até o
final do ano. Os bons resultados foram obtidos du-
rante a participacao de representantes do estado na
Farm Progress Hay Expo, feira especializada, em lowa
(EUA). Na oportunidade, empresas como a Tecsal, a
Fiacao Sisal Pinheiro e a Thoro International celebra-
ram diversos contatos para representacao e distribui-
¢ao de seus produtos nos estados da Flérida, lowa e
Minnesota. Além destas, mais 16 empresas estiveram
representadas no evento.

De acordo com o gerente do Projeto Brazilian Sisal-Apex,
Rafael Ribeiro, que esteve na feira acompanhando os
empresarios, a Bahia pdde mostrar que esté preocupa-
da com a qualidade do sisal, através da implantagao
de um selo, em parceria com o Inmetro, informando
aos agricultores dos EUA as vantagens ambientais que
0 produto proporciona. Desde o ano passado, 5.874
pequenos produtores de 36 municipios baianos dos
polos Nordeste, Piemonte e Paraguagu vém receben-
do reforgo para reduzir custos, melhorar a qualidade da
fibora e aumentar a produtividade do sisal.

Através do programa Nossa Fibra, coordenado pela
Empresa Baiana de Desenvolvimento Agricola (EBDA),
eles passaram por cursos de capacitacao sobre o sis-
tema de producéo de lavoura com assisténcia técnica
continuada. Em Campo Formoso, maior produtor de
sisal do Brasil, 1.093 produtores foram beneficiados.

Sisal da Bahia faz bons negécios com o mercado norte-americano.
Diario Oficial, 07/07/2006.

Indicadores

Agronegdcio: uma das riquezas da
Bahia

O agronegdcio baiano é responsavel por 1/3 das ri-
quezas geradas no estado da Bahia. Nos trés ultimos
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anos - 2003 a 2005 - 0 agronegdcio trouxe riquezas da
ordem de R$ 83 bilhdes para a economia do estado e
contribuiu com 31% das riquezas produzidas na Bahia.
No ano passado, dos R$ 95,1 bilhdes do PIB estadual,
cerca de R$ 28 bilhdes vieram desse segmento. No
plano nacional, as expectativas positivas dao conta de
que o agronegocio baiano respondia por 5% do agro-
negocio nacional em 2004 e encerrou 0 ano passado
com 5,17%. O Valor Bruto da Producéo Agropecuaria,
entre 2003 a 2005, gerou receitas de R$ 48 milhdes
e as lavouras foram 0s segmentos mais expressivos
com 72% do Valor Bruto da Produgéo.

Um dado interessante diz respeito ao recorde histo-
rico no comércio exterior do agronegdcio baiano - as
exportagbes alcangaram as cifras de US$ 1,6 bilhao
anual. As exportagdes, em 2005, cresceram 24,8%
em relacdo a 2004, que registrou US$ 1,247 bilhao
e 62,5%, em relacdo a 2003, época em que as ex-
portacoes eram de US$ 957 milhdes. Em relagéo ao
saldo comercial, 2005 teve US$ 1,4 bilhdo - conside-
rada recorde no Estado. Dos US$ 5,98 bilhdes expor-
tados pela Bahia em 2005, 26% sao do agronegocio
e as importagbes registraram 5,1% do total de US$
3,3 bilhdes. O desempenho deste segmento foi res-
ponséavel por manter a Bahia em superavit comercial,
totalizando US$ 2,67 bilhdes. Os seis segmentos mais
importantes para o crescimento das exportagoes fo-
ram: papel, celulose, soja, cacau, algodao e fibras
téxteis, frutas e café.

Agronegocio baiano movimenta 1/3 das riquezas do Estado. Tri-
buna da Bahia, 31/07/2006.

Cresce a arrecadacao do Estado

O aumento da arrecadacao estadual nos primeiros
meses de 2006 foi puxado pelo aquecimento do mer-
cado interno, pelo aumento dos combustiveis e pelo
efeito da alta dos precos administrados sobre os ser-
vicos publicos. Por outro lado, apesar do enfraqueci-
mento das exportagdes, a arrecadacao de Imposto
sobre Circulacéao de Mercadorias e Servicos (ICMS)
cresceu menos na industria do que em servigos e no
comeércio varejista.

De janeiro a maio deste ano (periodo para o qual ja
existem dados setorizados), a arrecadagéo de ICMS
em todo o pais aumentou 8,1% em valores nominais.
Na mesma comparacdo, a industria recolheu 4,8%
mais. A forca do mercado interno - impulsionado pelos
programas de transferéncia de renda e pelo aumento

Noticias

real de 16% do salario minimo - aparece na compara-
cao regional, onde o Nordeste lidera o ranking ,com
alta de 12,6% na arrecadacao do principal imposto
estadual. No Sudeste, o total arrecadado subiu 7,5%,
mas a industria recolheu 3,5% a mais.

A Bahia é um exemplo da forca da demanda interna
e das perdas na industria. A arrecadacgao baiana de
ICMS somou R$ 3,914 bilhdes no primeiro semestre,
um crescimento real (descontado o IGPM do peri-
odo) de 3,8%. Este acréscimo, entretanto, ndo im-
pedird uma possivel frustragdo do Estado com sua
arrecadagao em 2006, acredita o secretario de Pla-
nejamento da Bahia, Armando Avena. Segundo ele,
o Estado pode n&o atingir a meta prevista na Lei de
Diretrizes Orcamentarias de arrecadar R$ 8 bilhdes
em ICMS em 2006.

A perspectiva pouco otimista leva em conta os nime-
ros registrados até abril. Somadas todas as fontes,
a arrecadacao da Bahia, no primeiro quadrimestre,
foi de R$ 4,8 bilhdes - a previsao era de chegar a R$
5,1 bilhdes. Desempenhos abaixo do esperado, em
setores como a indUstria e o atacadista, impediram
maior recolhimento de ICMS na primeira metade do
ano. Até maio, o atacado respondeu por R$ 320,9 mi-
lhées em ICMS, nUmero praticamente idéntico aos R$
320,7 milhdes apurados no mesmo periodo de 2005.
A indUstria registrou decréscimo de quase 7%, para
R$ 744,1 milhodes.

Arrecadagéo estadual cresce com ajuda do varejo e combustiveis.
Valor Econémico, 20/07/2006.

Petrobras possui grandes reservas
inexploradas

O volume de reservas de petroleo e gas da Petrobras
que ainda nao estdo em fase de produgao (ou nao
desenvolvidas, no jargao do setor) equivale a 54,3%
das reservas totais da companhia, que sao de 11,77
bilhdes de barris de 6leo equivalente, segundo critério
aceito pelas bolsas americanas. Outro fator que traz
conforto para a companhia é o fato de precisar captar
apenas US$ 400 milhdes até 2011, ou US$ 80 milhdes
por ano, para cumprir o plano de investir US$ 87,1 bi-
lhdes nos préximos cinco anos até 2011. Desses, US$
86,7 bilhdes virdo de recursos gerados pelo préprio
caixa da companhia, ja deduzidos o pagamento de
dividendos. Esse é todo o aumento de divida progra-
mada pela estatal para o periodo, j& contando com a
rolagem de US$ 12,2 bilhdes.
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Entre 2007 e 2011 a Petrobras vai investir pesadamen-
te em exploragdo e producéo, tanto no Brasil como
no exterior. A companhia, praticamente ,vai dobrar a
atividade exploratéria - o que significa buscar novas
areas para sustentar ,no longo prazo, o crescimento
da produgéo - e também antecipar o maximo possivel
a produgao de Oleo leve, que hoje precisa ser impor-
tado e responde entre 12% a 15% do total. A com-
panhia também planeja dar um salto na producéo de
gas natural e na recuperagao de campos maduros,
alguns deles no mar da bacia de Campos. O objetivo
¢ reduzir a taxa de declinio da produgao.

A Petrobras também pretende ser lider no mercado de
biocombustiveis. Para isso, entrara na proxima déca-
da produzindo 855 milhdes de litros de biodiesel por
ano - em trés unidades que seréo construidas no Cea-
ra, Bahia e Minas Gerais - e processando 425 milhoes
de litros por ano de H-Bio, um 6leo vegetal misturado
ao diesel. Além disso, a meta da empresa é exportar
cerca de 3,5 bilhdes de litros de etanos.

Petrobras lidera ranking de reservas néo exploradas. Valor Econémi-
co, 20/07/2006.

Acao Governamental

Clube de beneficios aos turistas

A Bahia espera alcangar, ja no préximo verao, a mar-
ca de 100 mil turistas associados ao Programa Fide-
lidade Bahia. Langado, no final de 2003, pelo gover-
no estadual, como um clube de vantagens pioneiro
no pais, em se tratando de um destino turistico, o
Programa oferece descontos e vantagens para 0s
visitantes cadastrados, estimulando o retorno ao es-
tado, bem como o uso de servicos e a aquisicao de
produtos nos cerca de 110 estabelecimentos que ja
foram credenciados em Salvador, Praia do Forte e
Costa do Sauipe.

As principais responséveis pelo salto nas expectativas
da Bahiatursa quanto ao Fidelidade Bahia s&o as no-
vas estratégias de conquista de clientes, a exemplo
de parcerias com empresas de telefonia celular, rea-
lizacdo de agbes pontuais nos aeroportos e shows,
estabelecimento de novas categorias (prata e ouro),
além de equipes itinerantes para divulgar o Progra-
ma nos estabelecimentos credenciados. Até o inicio
deste ano, o 6rgéao de incentivo ao turismo no estado
registrava apenas 20 mil associados.

Entre os resultados das agdes de marketing, destaca-
se a entrada de novas empresas parceiras, agregando
milhares de clientes, como ocorreu com a operadora de
telefonia TIM, logo no inicio do ano. A expectativa é de
que sejam emitidos, até o final do ano, mais de 70 mil
cartbes so para os clientes da empresa. Ao se cadastrar,
gratuitamente, ao Programa, o turista recebe o Cartao
Fidelidade. Passa, entdo, a acumular pontos.ao visitar
0 estado, usando os servicos ou fazendo compras nos
estabelecimentos credenciados, entre restaurantes, boa-
tes, livrarias, cinemas, hotéis, agéncias de turismo etc.

Os pontos acumulados sdo trocados por beneficios,
como descontos, jantares, hospedagens e pacotes
turisticos para fins de semana na Bahia. O turista as-
sociado também tem a sua disposigcdo uma central
de atendimento pronta a fornecer dicas de roteiro e
informagdes, como localizagao e horario de funciona-
mento dos servigos disponiveis no estado, bem como
a acompanhar o saldo de pontos e as tabelas para
resgate dos beneficios. Os valores das contas telef-
nicas pagas ou recargas realizadas serao convertidos
em pontos. Nos casos dos clientes pds-pagos, cada
R$ 1,00(um Real) da conta equivale a um ponto. Para
os clientes pré-pagos, um ponto sera obtido a cada
R$ 3,00 (trés Reais) em recargas. Além disso, todas
as suas despesas nos estabelecimentos credencia-
dos se transformam em pontos. Cada R$ 1,00(um
Real) gasto nos estabelecimentos credenciados ga-
rante um ponto. Os centavos da sua despesa serao
transformados em pontos da seguinte forma: até R$
0,50(cinquenta centavos) sao descartados; a partir
de R$ 0,51(cinqUenta e um centavos) valem um pon-
to. Por exemplo, gastando R$ 63,48 acumulam-se 63
pontos. Ja uma despesa de R$ 63,60 garante 64 pon-
tos. Os pontos ganhos teréo validade de 36 meses.

Venda de produtos e servigos turisticos é estimulada por clube de
beneficios. Diario Oficial, 22 e 23/07/2006.

Estado concretiza 507 projetos
produtivos

Até 2008, a Bahia tera a consolidacao de 507 proje-
tos industriais, que vao somar R$ 17 bilhdes em in-
vestimentos e gerar 83 mil empregos diretos. Desses
empreendimentos, 448 (88%) serao destinados a im-
plantacao de novas unidades e os 59 restantes serao
ampliados ou reativados. Dentre os segmentos con-
templados, estao os de papel e celulose, produtos
quimicos e petroquimicos, téxteis, borracha e pléstico,
calcados, eletroeletronicos, agroalimentar e bebidas.
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Oito empreendimentos se destacam pelo valor ele-
vado, representando 57,73% do total de investimen-
tos. Dentre eles, o projeto de ampliagao da Bahia Sul
Celulose, no municipio de Mucuri, que retine 22,32%
das intencbes de investimentos. Com previsao de
ampliar em mais um milh&o de toneladas a producao
atual (430 mil toneladas), a segunda linha produtiva
da unidade baiana do grupo vai entrar em operagao
no fim de 2007. S6 na fase de construgao, serao
gerados cerca de oito mil empregos diretos. Com o
inicio da producgéo, serdo mais 1,5 mil ocupacoes,
somadas as 800 da fabrica atual, que responde por
4,8 mil empregos indiretos.

Os investimentos previstos para o complexo de transfor-
macéo petrogquimica se destacam no que se refere ao
grau de diversificagao e adensamento industrial. Exem-
plo disso é o segmento de embalagens, devido a vincu-
lagao com outros setores produtivos, como o de alimen-
tos e bebidas, de material de construcao, automotivo,
de calgados e eletroeletronicos. O segmento representa
43,6% dos projetos previstos no setor de transformacao
petroquimica, sendo que a maior parte dos produtos
sera destinada ao ramo de alimentos e bebidas: sacos
plasticos, sacolas, frascos, pré-férmas (PET).

Destacam-se também os projetos relacionados ao setor
automotivo, representado pelos segmentos de borracha
(pneus) e plasticos (pegas injetadas e automotivas, ca-
pacetes e acessorios e espumas de plastico), que ,jun-
tos, respondem por cerca de 12% do total de projetos do
complexo de transformagéo petrogquimica. Outros 11,7%
referem-se a projetos na area de material para constru-
¢ao. No segmento de celulose, dois grandes projetos en-
contram-se em fase de ampliagdo: Bahia Sul Celulose e
Bahia Pulp. Juntos, os empreendimentos vao representar
investimentos de R$ 4 bilhdes e a geracdo de milhares de
postos de trabalho, quando estiverem com a capacidade
plena de producao instalada.

A Bahia Pulp j& iniciou as obras de ampliacdo de sua
unidade, que tera a capacidade produtiva triplicada,
passando das atuais 115 mil toneladas para 365 mil
toneladas anuais. Com a ampliagdo, que deve ser
concluida até o final de 2007, a indUstria vai gerar 1,4
mil empregos diretos, sendo mil nas areas de planta-
cao de eucalipto e outros 400 na fabrica do Pélo Petro-
quimico de Camagari. Na area de produtos quimicos,
aparecem a Braskem (R$ 391 milhdes), a Acrinor (R$
250 milhdes) e a Companhia de Carbonos Coloidais
(CCQC), com projeto de R$ 150 milhdes. “O setor res-
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ponde hoje por 48,4% do Produto Interno Bruto (PIB)
do estado”, afirmou Armando Avena.

Estado consolida 507 projetos produtivos até o préximo ano, Diario
Oficial, 26 /07/2006.

Bahia impulsiona desenvolvimento

O crescimento industrial da Bahia esté impulsionando
o crescimento dos demais estados do Nordeste. Ou-
tro dado animador € que os investimentos do banco
aumentaram bastante nos ultimos anos. No primeiro
semestre de 2006, o Banco do Nordeste investiu R$
3,2 bilhdes e realizou 742 mil operagdes na regiao, re-
presentando incremento da ordem de 32,9% sobre o
valor aplicado no periodo de 2005, que correspondia
a R$ 2,4 bilhdes contrastando com as 201 mil opera-
cOes da época e, destes, R$ 2 bilhdes, equivalentes a
3283,2 mil operacdes com recursos do Fundo Constitu-
cional de Financiamento do Nordeste - FNE.

A Bahia tem concentrado grande foco dos investimen-
tos do Banco e, por esta razéo, também é vista como
responsavel por impulsionar o desenvolvimento na re-
gido nordestina. Entre janeiro a junho deste ano todos
os financiamentos globais no estado contabilizaram R$
995 milhdes em 110 mil operagdes. “No ano passado
foram investidos no mesmo periodo R$ 657 milhdes em
85 mil operacdes. Os niimeros de 2006 s&o otimistas.
Em 2005 encerramos o ano com R$ 1,3 bilhdo em in-
vestimentos no estado. Este nimero quase foi superado
pelo primeiro semestre deste ano. Acreditamos que, em
2006, encerraremos com R$ 6 bilhdes em investimentos
na regido Nordeste e a Bahia é o grande foco”.

O Banco do Nordeste, que esta completando 54 anos
de existéncia, é responsavel por uma série de progra-
mas voltados a atragdo de investimentos para a regido
Nordeste e geragao de emprego e renda. Com o Pro-
grama Nacional de Fortalecimento da Agricultura Fami-
liar, Pronaf, foram aplicados, neste primeiro semestre
,R$ 665,5 milhdes, cerca de R$ 125 milhdes foram des-
tinados a Bahia.

O CrediAmigo - maior programa de microcrédito da
América do Sul e segundo da América Latina - as-
sume uma importante parcela nos empréstimos. Ao
todo, foram contabilizados 318 mil empréstimos no
valor de R$ 294 milhdes, representando incremento
de 15,3% no comparativo janeiro a junho 2006/2005.

Bahia impulsiona desenvolvimento do Nordeste. Tribuna da Bahia,
20/07/2006.
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Legislagdo

Legislacao

Uniao
Atos do poder executivo

Decretos

Decreto n? 5.828, de 4 de julho de 2006 — Promul-
ga o Acordo de Cooperagao na Area de Turismo entre
o Governo da Republica Federativa do Brasil e o Go-
verno da Republica da Estdnia, celebrado em Brasilia,
em 9 de novembro de 2000.

Decreto n? 5.835, de 6 de julho de 2006 — Dispoe
sobre a execugao do Trigésimo Quinto Protocolo Adi-
cional ao Acordo de Complementagao Econémica no
14, entre os Governos da Republica Federativa do Bra-
sil e da Republica Argentina, de 28 de junho de 2006.

Decreto n2 5.838, de 10 de julho de 2006 - Fixa os
precos minimos basicos para cafés arabica e robusta,
safra 2005/2006.

Decreto n? 5.850, de 18 de julho de 2006 — Pro-
mulga o Acordo de Cooperagao Técnica na Area de
Turismo entre o Governo da Republica Federativa do
Brasil e o Governo da Republica do Peru, celebrado
em Brasflia, em 6 de dezembro de 2002.

Decreto n2 5.860, de 26 de julho de 2006 — Altera e
acresce dispositivos aos Arts. 35 e 36 do Regulamen-
to Consolidado do Fundo de Garantia do Tempo de
Servico - FGTS, aprovado pelo Decreto no 99.684, de
8 de novembro de 1990, e altera o Art. 50 do Decreto
no 3.913, de 11 de setembro de 2001, que tratam da
movimentacao da conta vinculada do FGTS.

Decreto n?5.861, de 28 de julho de 2006 — D4 nova
redacéo ao paragrafo Unico do Art. 12 e aos Anexos
VI, IX, X e XI do Decreto no 5.780, de 19 de maio de
2006, que dispde sobre a programagao orgamenta-

ria e financeira e estabelece o cronograma mensal de
desembolso do Poder Executivo para o exercicio de
2006, e déa outras providéncias.

Leis

Lei de n? 11.322, de 13 de julho de 2006 — Dispoe
sobre a renegociacdo de dividas oriundas de opera-
cbes de crédito rural contratadas na érea de atuacao
da Agéncia de Desenvolvimento do Nordeste - ADE-
NE e dé& outras providéncias.

Lei de n? 11.326, de 24 de julho de 2006 — Estabe-
lece as diretrizes para a formulacéo da Politica Nacio-
nal da Agricultura Familiares Rurais.

Lei de n? 11.329, de 25 de julho de 2006 — Dispoe
sobre a prorrogagéo de incentivos fiscais para apli-
cagao em fundos destinados ao desenvolvimento da
industria cinematografica, alterando a Medida Provi-
soria no 2.228-1, de 6 de setembro de 2001.

Lei de n2 11.333, de 25 de julho de 2006 — Abre crédi-
to extraordinério, em favor do Ministério dos Transportes,
no valor de R$ 361.554.596,00 (frezentos e sessenta e um
milhdes, quinhentos e cinquenta e quatro mil, quinhentos
e noventa e seis reais), para os fins que especifica.

Medidas provisorias

Medida proviséria n? 310 de 13 de julho de 2006
— Abre crédito extraordinario ao Orgamento de Investi-
mento para 2006, em favor da Empresa Brasileira de
Hemoderivados e Biotecnologia - HEMOBRAS, no valor
total de R$ 14.875.000,00, para os fins que especifica.

Medida proviséria n® 312 de 19 de julho de 2006 —
Prorroga, para o trabalhador rural empregado, o prazo pre-
visto no Art. 143 da Lei n° 8.213, de 24 de julho de 1991.

Secretaria da Receita
Federal

Portarias

Portaria n? 198, de 26 de julho de 2006 — Méto-
dos da aplicagao da Convencao para evitar a dupla
tributagdo e a prevenir a evasao fiscal em relagdo ao
imposto sobre a renda, assinada pela Republica Fe-
derativa do Brasil com a Ucrania.
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Instrucoes Normativas

Instrucdao Normativa n? 658, de 4 de julho de
2006 — Dispde sobre a Contribuigao para o PIS/Pa-
sep e a Cofins incidentes sobre as receitas relativas
a contratos firmados anteriormente a 31 de outubro
de 20083.

Instrugcao Normativa n2 659, de 11 de julho de
2006 - Disp0e a entrega da Declaracdo do Imposto
sobre a Propriedade Territorial Rural (DITR) relativa ao
exercicio de 2006 e da outras providéncias.

Instrugcao Normativa n2 660, de 17 de julho de
2006 — Disp0e sobre a suspensao da exigibilidade da
Contribuicao para o PIS/Pasep e Cofins incidentes so-
bre a venda de produtos, na forma dos Arts. 8°, 9° e
15 da Lei n® 10.925 de 2004.

Instrugcao Normativa n2 664, de 21 de julho de
2006 — Aprova o Termo de Opcéo por domicilio Tri-
butario Eletrdnico e o Termo de Cancelamento de Op-
cao por Domicilio Tributario Eletronico, para efeito de
comunicacéo de atos oficiais por meio eletrénico no
ambito da Secretaria da Receita Federal.

Instrucao Normativa n2 667, de 27 de julho de 2006
— Altera a Instrucao Normativa SRF n° 588, de 21 de de-
zembro de 2005, que dispbe sobre a tributacao dos pla-
nos de beneficio de caréater previdenciario, Fapi e seguros
de vida com clausula de cobertura por sobrevivéncia.

Banco Central do Brasil

Resolucoes

Resolucao n? 3.383, de 4 de julho de 2006 — Inclui
entre os beneficiarios do Grupo "A" do Programa Na-
cional de Fortalecimento da Agricultura Familiar (Pro-
naf) agricultores familiares reassentados em funcao
da construcao de barragens.

Resolugao n? 3.385, de 4 de julho de 2006 — Altera
dispositivos do Programa Nacional de Fortalecimento
da agricultura Familiar (Pronaf).

Resolucao n? 3.386, de 4 de julho de 2006 — Altera
a data constante do Art. 1°, § 1°, da Resolugao 3.345,
de 2006, que reprograma o pagamento das dividas de
financiamentos ao amparo do Programa de Recupe-
racao da Lavoura Cacaueira Baiana.

Legislagdo

Resolucao n? 3.387, de 21 de julho de 2006 — Dis-
pde sobre ajustes no Programa de Modernizacao da
Frota de Tratores Agricolas e Implementos Associados
e Colheitadeiras (Moderfrota).

Comissao de Valores
Mobiliarios

Instrucoes

Instrucao n2 438, de 12 de julho de 2006 — Apro-
va o Plano Contabil dos Fundos de Investimento
— COFI.

ESTADO

Atos do poder executivo

Decretos

Decreto n? 10.055 de 18 de julho de 2006 — Dispoe
sobre a suspenséo dos prazos que indica, no periodo
de implantacéao do Sistema Integrado de Gestao da
Administracao Tributaria — SIGAT.

Decreto n? 10.056 de 18 de julho de 2006 — Altera
o Regulamento do Fundo de Desenvolvimento Social
e Econdmico - FUNDESE instituido pelo Decreto n°
7.798, de 5 de maio de 2000.

Decreto n? 10.058 de 18 de julho de 2006 — Dis-
pde sobre prazo especial para recolhimento do ICMS
devido pelos contribuintes vinculados a campanha
de promocao de vendas denominada “Liquida Inte-
rior-2006".

Secretaria da Fazenda

Portarias

Portaria n2 244 de 4 de julho de 2006 — Altera para
o0 exercicio de 2006, o Orgcamento Analitico da Secre-
taria da Fazenda - SEFAZ, na forma que indica e da
outras providéncias. [l
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Indicadores Conjunturais

Indicadores Economicos

Indices de Precos

Indice de Precos ao Consumidor - IPC' - Salvador: Jul/2006

Variacoes do més % Indice acumulado
Grandes grupos mos _ | Abr/92=10 Jun/94=100
2ul/06 m

Alimentos e bebidas -0,57 -0,26 1,26 3,65 354186,8 237,44
Habitagdo e encargos 1,35 2,71 18,16 25,99 827163,0 661,47
Artigos de residéncia =2 7/2 -0,14 =1L, 03 =1L, 13 275872,4 230,57
Vestuario -0,73 -1,95 -3,47 -0,73 306146,5 179,67
Transporte e comunicagdo 1,04 0,12 4,74 11,50 636081,8 688,38
Saude e cuidados pessoais 0,60 -0,09 3,53 4,33 615259,5 327,80
Despesas pessoais 0,41 -0,98 2,35 3,41 659831,6 378,35
Geral -0,13 -0,25 2,66 5,71 469973,5 327,49

Fonte: Superintendéncia de Estudos Econdmicos e Sociais da Bahia - SEI

* 0 IPC de Salvador representa a média de 27.000 cotacdes de uma cesta de consumo de 308 bens e servigos pesquisados em 270
estabelecimentos e 600 domicilios, para familias com rendimento de 1 a 40 saldrios minimos

’ Variagdo acumulada observada até o més do ano em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior

* Variagdo acumulada observada nos Ultimos 12 meses em relagdo aos 12 meses anteriores

Pesquisa Nacional da Cesta Basica
Custo e variacdao da cesta basica - capitais brasileiras - Jul/2006

Valor da Variacio Variagoes acumul’adas % Porce:tagem
Aracaju 134,03 -0,16 -7,76 -4,21 41,47
Belém 152,64 -2,50 -2,63 2,13 47,22
Belo Horizonte 156,75 -2,01 -11,38 -4,92 48,50
Brasilia 162,28 -0,76 -8,42 -1,73 50,21
Curitiba 157,86 =il, 319 -10,77 =5),20 48,84
Floriandpolis 160,31 0,81 -7,13 -2,14 49,60
Fortaleza 134,83 =i, 71l il 35 -3,89 41,71
Goiania 143,43 =&, -3,82 -6,06 44,37
Jodo Pessoa 134,14 -6,84 -7,23 -6,79 41,50
Natal 137,24 -0,43 0,97 =215 42,46
Porto Alegre 171,02 1,60 -10,60 -2,13 52,91
Recife 135,89 -6,27 =3, -5,24 42,04
Rio de Janeiro 159,68 =8),27/ -10,34 =l5,2) 49,40
Salvador 135,07 -4,13 -0,83 0,63 41,79
Sdo Paulo 170,50 -1,05 -7,05 -4,33 52,75
Vitéria 151,47 -0,56 -8,54 =5,63 46,86

Fonte: DIEESE

!Variacdo observada no més em relagdo ao més imediatamente anterior
’Variacdo acumulada observada até o més do ano em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior
*Variacdo acumulada observada nos Gtlimos 12 meses em relacdo aos 12 meses anteriores
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Indicadores Econdmicos

Agricultura

ca e rendimento médio dos principais produtos - Bahia 2005/2006

Producado fisica (t) Rendimento médio (Kg/ha)

Produtos do LSPA*
s | 008 [wreoo] w0 | 2006 [vmmoc)

Abacaxi* 119.712 126.296 5,9 24.914 25.284 1,5
Algod&o Herbaceo 819.977 794.957 =8}, 3.184 3.330 4,6
Alho 7.432 7.260 =23 6.939 7.523 8,4
Amendoim 7.042 7.933 12,7 1.150 1.103 -4,1
Arroz Total 92.683 19.531 -78,9 2.376 1.849 -22,2
Arroz Sequeiro 74.832 15.800 =789 2.156 1.637 -24,1
Arroz Irrigado 17.851 3.731 =791l 4.161 4.100 -1,5
Batata-inglesa 177.150 178.500 0,8 31.578 36.061 14,2
Cana-de-aglcar 5.636.887 5.786.980 2,7 58.761 60.352 257/
Cebola 121.631 147.870 21,6 20.428 25.058 22,7
Feijao Total 460.505 414.903 =€), 670 665 -0,7
Feijdo 12 Safra 122.830 62.187 -49,4 482 340 -29,4
Sequeiro 61.912 35.625 -42,5 434 391 -9,9
Irrigado 5.520 5.340 =8}, 3 2.667 3.456 29,6
Caupi 55.398 21.222 -61,7 503 235 =532
Feijdo 22 Safra 337.675 352.716 4,5 781 799 2,3
Sequeiro 302.735 320.834 6,0 749 783 4,6
Irrigado 23.947 18.800 =215 2.241 2.293 2,3
Caupi 10.993 13.082 19,0 629 557 =il 4
Fumo 11.021 10.632 =8}, 923 909 -1,5
Mamona 135.394 75.749 -44,1 734 671 -8,6
Mandioca 4.512.817 4.414.164 -2,2 12.840 12.623 -1,7
Milho Total 1.614.899 1.192.913 -26,1 2.067 1.698 -17,9
Milho 12 Safra 1.206.621 690.666 -42,8 3.020 2.167 -28,3
Sequeiro 1.155.660 640.186 -44,6 2.966 2.054 -30,7
Irrigado 50.961 50.480 -0,9 5.176 7.070 36,6
Milho 22 Safra 408.278 502.247 23,0 1.070 1.309 22,4
Sequeiro 406.946 500.162 22,9 1.068 1.305 22,2
Irrigado 1.332 2.085 56,5 3.149 3.084 -2,1
Soja 2.401.200 1.991.400 =il7/,1 2.760 2.282 -17
Sorgo Granifero 104.196 72.487 -30,4 1.798 1.463 -18,6
Tomate 204.599 191.561 -6,4 38.927 40.050 2,9
Trigo 1.915 nd nd 5.583 nd nd
(Lavouras Permanentes

Banana® 865.221 1.059.877 22,5 13.880 14.282 2,9
Cacau 142.240 137.459 -3,4 255 266 4,1
Café 140.339 161.412 15,0 962 1.028 6,9
Castanha-de-caju 5.964 5.666 -5,0 289 238 -17,6
Coco-da-baia* 723.600 709.331 -2,0 8.873 8.725 -1,7
Guarana 1.293 1.410 9,0 209 227 8,8
Laranja’ 800.852 780.115 =2, 15.877 15.214 -4,2
Mamé&o® 679.083 705.837 8l9) 50.429 54.576 8,2
Pimenta-do-reino 3.224 3.483 8,0 2.457 2.531 3,0
Sisal 195.680 206.907 5,7 887 879 -0,9
Uva 86.338 89.596 3,8 25.230 28.977 14,9

Fonte: IBGE - PAM/LSPA/GCEA
Obs: "nd" significa que o dado ndo esta disponivel, normalmente em razdo da cultura estar na entressafra.

* A relagdo de produtos pesquisados pelo Levantamento Sistematico da Produgdo Agricola (LSPA) corresponde a 94,4% do Valor Bruto da
Produgéo (VBP), segundo a Produgdo Agricola Municipal (PAM) de 1996

* Estimativas do Grupo de Coordenacdo de Estatisticas Agropecudrias (GCEA), safra/2005 (dados sujeitos a retificagdo)

° Estimativas do Grupo de Coordenacéo de Estatisticas Agropecuéarias (GCEA), julho/2006 (dados sujeitos a retificagdo)

* Producdo fisica em mil frutos e rendimento médio em frutos por hectare

* Producdo fisica em toneladas e rendimento médio em quilo por hectare, a partir de setembro (Desconsidera variagdo percentual)
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Indicadores Econdmicos

Area plantada, area colhida e area perdida dos principais produtos - Bah

Area plantada (ha) Area colhida (ha) Area perdida (ha)*

produtes 4o SR [T2005" | 2006° [vemssoso] 2005' | 2006° [vmesto o] 2005" | 2006 |
LavourasTemporéras

Abacaxi 4.805 4.995 4,0 4.805 4.995 4,0 0 0
Algod&do Herbaceo 257.567 239.355 -71 257.567 238.755 S/ 0 600
Alho 1.071 965 9,9 1.071 965 =€) ¢ 0 0
Amendoim 6.122 7.192 17,5 6.122 7.192 17,5 0 0
Arroz Total 39.004 17.064 -56,3 39.004 10.564 87289 0 6.500
Arroz Sequeiro 34.714 16.154 =55,5 34.714 9.654 -72,2 0 6.500
Arroz Irrigado 4.290 910 -78,8 4.290 910 -78,8 0 0
Batata-inglesa 5.610 4.950 -11,8 5.610 4.950 -11,8 0 0
Cana-de-agucar 96.319 96.117 -0,2 95.929 95.887 0,0 390 230
Cebola 5.954 5.901 -0,9 5.954 5.901 -0,9 0 0
Feijdo Total 775.368 738.683 -4,7 687.440 623.975 =) 2 87.928 114.708
Feijéo 12 Safra 342.929 297.441 -13,3 255.001 182.733 -28,3 87.928 114.708
Sequeiro 230.147 189.604 =1L7,® 142.717 91.016 -36,2 87.430 98.588
Irrigado 2.070 1.545 -25,4 2.070 1.545 -25,4 0 0
Caupi 110.712 102.686 =72 110.214 90.172 -18,2 498 12.514
Feijdo 22 Safra 432.439 441.242 2,0 432.439 441.242 2,0 0 0
Sequeiro 404.273 409.548 i3 404.273 409.548 i3 0 0
Irrigado 10.687 8.200 -23,3 10.687 8.200 -23,3 0 0
Caupi 17.479 23.494 34,4 17.479 23.494 34,4 0 0
Fumo 11.939 11.690 2,1l 11.939 11.690 -2,1 0 0
Mamona 185.521 115.860 =37,5 184.346 112.951 -38,7 1.175 2.909
Mandioca 380.078 392.881 3,4 351.473 349.700 -0,5 28.605 43.181
Milho Total 808.761 778.739 =37 781.121 702.580 -10,1 27.640 76.159
Milho 13 Safra 427.140 394.936 7D 399.500 318.777 -20,2 27.640 76.159
Sequeiro 417.295 387.796 =7/l 389.655 311.637 -20,0 27.640 76.159
Irrigado 9.845 7.140 =275 9.845 7.140 -27,5 0 0
Milho 23 Safra 381.621 383.803 0,6 381.621 383.803 0,6 0 0
Sequeiro 381.198 383.127 0,5 381.198 383.127 0,5 0 0
Irrigado 423 676 59,8 423 676 59,8 0 0
Soja 870.000 872.600 0,3 870.000 872.600 0,3 0 0
Sorgo Granifero 57.945 50.051 -13,6 57.945 49.530 -14,5 0 521
Tomate 5.256 4.783 -9,0 5.256 4.783 -9,0 0 0
Trigo 343 nd nd 343 nd nd 0 nd
LavourasPermanentes
Banana 62.424 78.584 25,9 62.336 74.210 19,0 88 4.374
Cacau 556.727 548.989 -1,4 556.727 517.603 -7,0 0 31.386
Café 145.957 158.213 8,4 145.957 156.986 7,6 0 1.227
Castanha-de-caju 20.779 23.818 14,6 20.660 23.818 15,8 119 0
Coco-da-baia 81.604 82.117 0,6 81.547 81.302 0,3 57 815
Guarana 6.197 6.343 2,4 6.197 6.206 0,1 0 137
Laranja 50.593 51.359 1,5 50.441 51.275 1,7 152 84
Mamaéo 13.611 13.357 -1,9 13.466 12.933 -4,0 145 424
Pimenta-do-reino 1.312 1.401 6,8 1.312 1.376 4,9 0 25
Sisal 226.458 247.117 9,1 220.558 235.417 6,7 5.900 11.700
Uva 3.422 3.142 -8,2 3.422 3.092 -9,6 0 50

‘onte: IBGE - PAM/LSPA/GCEA
dbs: "nd" significa que o dado ndo estd disponivel, normalmente em razdo da cultura estar na entressafra.

A relagdo de produtos pesquisados pelo Levantamento Sistematico da Produgéo Agricola (LSPA) corresponde a 94,4% do Valor Bruto da
Produgdo (VBP), segundo a Produgdo Agricola Municipal (PAM) de 1996

Estimativas do Grupo de Coordenacgédo de Estatisticas Agropecudrias (GCEA), safra/2005 (dados sujeitos a retificacdo)

Estimativas do Grupo de Coordenacdo de Estatisticas Agropecudrias (GCEA), julho/2006 (dados sujeitos a retificagdo)

Equivale a area plantada menos a area colhida
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Indicadores Econdmicos

Industria

ca da industria e dos principais géneros - Bahia: Maio/2006

T @ GEETGE Acumulago Acumuladcj
no Ano 12 meses

Extrativa mineral 0,0 1,5 1,8 -1,6
Industria de transformacgdo -0,8 6,9 6,6 5,8
Alimentos e Bebidas -13,6 -14,8 -4,8 1,6
Celulose, papel e produtos de papel -1,2 41,3 36,6 34,5
Refino de petrdleo e alcool 7,5 21,4 11,4 9,2
Produtos quimicos 2,7 -6,5 -1,6 -3,2
Borracha e plastico 0,8 1,9 10,5 11,2
Minerais ndo metalicos 9,1 8,4 12,2 13,2
Metalurgia basica -10,4 47,2 21,5 14,6
Veiculos automotores nd -0,4 -9,6 6,5
Fonte: IBGE

Elaboragdo: CAC - SEI
Obs: "nd" significa que o dado n&o esta disponivel.

! Variagdo observada no més em relacdo ao més imediatamente anterior, com ajuste sazonal

’ Variacdo observada no més em relacdo ao mesmo més do ano anterior

* Variacdo acumulada observada até o més do ano em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior
* Variacdo acumulada observada nos (tlimos 12 meses em relacdo aos 12 meses anteriores

Variagao mensal do indice da industria de transformagao - Bahia: Maio/2005 - Maio/2006 o

> Acumulado Acumulado
Periodos 12 meses *
6,2

Junho =1L, f8) 2,5 6,6
Julho =il,3 9.2 3,5 ©,2
Agosto 3,2 11,4 4,5 7,3
Setembro -4,4 4,7 4,5 7,3
Outubro -2,0 1,9 4,3 6,8
Novembro 1,6 1,1 4,0 4,6
Dezembro 6,9 10,6 4,5 4,5
Janeiro =33 6,6 6,6 4,5
Fevereiro -0,5 7,6 7,1 4,7
Margo -0,4 6,6 ©,9 5,5
Abril

Fonte: IBGE

1,4 53 6,5 5,2
Elaboragdo: CAC - SEI

! Variag&o observada no més em relagdo ao més imediatamente anterior, com ajuste sazonal

? Variag&o observada no més em relagdo ao mesmo més do ano anterior

’ Variagdo acumulada observada até o més do ano em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior
* Variagdo acumulada observada nos Utlimos 12 meses em relagdo aos 12 meses anteriores
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Indicadores Econdmicos

Energia
al do consumo de energia elétrica classe - Bahia: M
Acumulado Acumulado
no ano’ 12 meses’

Rural/Irrigagéo 39,6 -6,3 7,3 -1,3
Residencial -3,7 2,3 3,1 5,2
Industrial* 6,3 4,5 0,2 -1,9
Comercial -6,9 -4,0 0,6 3,7
Utilidades Publicas’ -4,5 3,1 3,6 4,7
Setor Publico -7,7 -1,6 5,3 7,5
Concessionaria -10,6 =412

Fonte: COELBA/CO - CGM
Elaboragdo: CAC - SEI

! Consumo industrial corresponde a COELBA
Corresponde a IIumlnagao PUblica, Agua, Esgoto e Saneamento e tragdo elétrica
* Variagdo observada no més em relacdo ao més imediatamente anterior, com ajuste sazonal
* Variagdo observada no més em relagdo ao mesmo més do ano anterior
° Variacdo acumulada observada até o més do ano em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior
® Variagdo acumulada observada nos Utlimos 12 meses em relacdo aos 12 meses anteriores

Servicos

Pesquisa Mensal de Comércio - PMC
Variacdo mensal no volume de vendas no varejo' - Bahia: Maio/2006

Classes e Géneros Acumulado Acumulado
no ano* 12 meses®
Comércio Varejista -0,4 9,7 9,8 8,1
Combustiveis e Lubrificantes -0,4 -2,4 -2,8 -9,5
Hipermercados, Supermercados, produtos alimenticios,
-6,9 11,7 12,4 8,1
Bebidas e Fumo
Hipermercados e Supermercados -5,9 21,0 19,4 10,5
Tecidos, Vestuario e Calgados 0,2 -0,4 3,1 12,2
Moéveis e Eletrodomésticos 7,8 29,4 25,5 32,7
Artigos farmacéuticos, médicos, ortopédicos, de
nd 2,4 3,8 9,8
perfumaria e cosméticos
Livros, jornais, revistas e papelaria nd -48,1 -26,8 -8,2
Equipamentos e materiais para escritério, informatica e
quip. riais par ritorio, informati . 335 585 73,2
comunicagao
Outros artigos de uso pessoal e doméstico nd 12,3 12,2 135
Veiculos, Motos e Pecas 21,1 28,7 20,0 12,9
Material de construgdo nd 6,3 3,4 nd

Fonte: IBGE/ Diretoria de Pesquisas / Departamento de Comércio e Servigos

Obs: “nd" significa que o dado néo esta disponivel

' Dados deflacionados pelo IPCA

’ Variacdo observada no més em relagdo ao més imediatamente anterior, com ajuste sazonal

’ Variagdo observada no més em relacdo ao mesmo més do ano anterior

* Variacdo acumulada observada até o més do ano em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior
° Variagdo acumulada observada nos Utlimos 12 meses em relagdo aos 12 meses anteriores
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Indicadores Econdmicos

Consultas e inadimpléncias junto ao Servico de Protecao ao Crédito
Salvador: Set/2002 - Set/2003

Periodos

Outubro -62,1 -7,4 -8,1 -88,3 -55,8
Novembro -4,9 -62,9 =155 -7,4 -83,7 -57,8
Dezembro 11,8 -62,8 -22,1 5,3 -95,2 -64,9
Janeiro2003  -105 63 463 252 890 890
Fevereiro -12,5 -40,3 -43,6 -6,3 -90,5 -89,7
Margo -6,2 -49,4 -45,5 18,1 -89,2 -89,6
Abril 10,0 -50,5 -46,9 47,2 -80,7 -87,6
Maio 2,0 -54,2 -48,5 -22,1 -60,1 -85,5
Junho =112,3) -28,4 -46,3 56,7 -38,4 -82,1
Julho 11,7 -28,4 -44,2 =33,9 -32,6 -80,1
Agosto =87/ -36,3 -43,4 -24,7 -16,0 -78,5
Setembro 33 =117 -41,0 214,2 77,7 -73,0

Fonte: Dados Primérios SPC. Elaboragdo: SEI

' Novos Registros

’ Variagdo observada no més em relacdo ao més imediatamente anterior

’ Variag&o observada no més em relagdo ao mesmo més do ano anterior

* Variagdo acumulada observada até o més do ano em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior

Total de cheques compensados - Bahi un/2005 - Jun/2006

: —m—
Periodos

Julho =27/ =1L ©) =7,3 =22 -11,4

Agosto 14,0 -2,7 -6,7 13,0 -3,5 2,5
Setembro -8,5 -0,1 -6,1 -7,6 -5,8 2,1
Outubro 0,8 -1,3 -5,6 1,1 -8,6 1,6
Novembro =15 -10,1 -6,0 0,6 0,0 1,5
Dezembro 1,5 -9,0 -6,3 5,0 -11,3 0,9
Janeiro 6,3 -0,8 -0,8 3,3 =21l -4,9
Fevereiro -26,7 =185 =),7/ =25,3 =1L, 75>
Margo 37,4 -0,2 -6,4 31,2 4,7 -3,5
Abril -23,2 -12,4 -7,8 -21,1 -6,2 -4,1
Maio 18,0 -8,2 =72 18,7 -0,5 -3,3

Fonte: Banco Central do Brasil

! Variacdo observada no més em relacdo ao més imediatamente anterior
’ Variagdo observada no més em relagdo ao mesmo més do ano interior
’ Variacdo acumulada observada até o més do ano em relagdo ao mesmo periodo do ano interior
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Emprego

Pesquisa de Emprego e Desemprego - PED
Taxas de desemprego e de participacao
Regidao Metropolitana de Salvador - Jul/2006

“_

Desemprego Total 23,9 22,9 27,9
Desemprego Aberto 15,8 15,0 19,6
Desemprego Oculto 8,0 7.9 8,3

Participagdo (PEA/PIA) 60,2 61,2 56,5

Fonte: PED RMS-SEI/SETRAS/UFBA/DIEESE/SEADE

Taxa de desemprego aberto e taxa de participagao
Regidao Metropolitana de Salvador: Jan/2005 - Jun/2006

Taxa de desemprego aberto Taxa de participacao
Periodos
[ RMs | savador | RMs | savader _

Fevereiro 13,4 12,8 60,5 60,9
Margo 14,0 13,0 60,4 60,6
Abril 14,9 13,7 60,3 60,7
Maio 15,5 14,4 60,7 61,2
Junho L5, 13,9 60,7 61,5
Julho 14,5 3,3 61,1 61,7
Agosto 14,3 13,0 61,1 61,5
Setembro 14,1 13,2 61,5 61,7
Outubro 14,1 13,1 61,4 61,7
Novembro 139 13,0 61,7 62,0
Dezembro 13,6 12,9 61,8 62,3
Jameio2006 139 134 618 623
Fevereiro 14,1 13,8 61,8 62,3
Margo 14,9 14,4 61,1 61,7
Abril 15,3 14,6 60,7 61,5
Maio 15,7 14,9 60,1 61,1
Junho 15,8 15,1 60,0 61,1

Fonte: PED RMS-SEI/SETRAS/UFBA/DIEESE/SEADE
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Indicadores Sociais

Estimativa da populagao total e economicamente ativa e dos inativos maiores
de 10 anos, taxas globais e de participacao e taxa de desemprego total
Regidao Metropolitana de Salvador: Jan/2005 - Jun/2006

Inativos maiores

de 10 Anos Popula-
Gcao

Fevereiro 1.683 128,3 1.269 ’ 414 155,5 1.099 120,1 60,5 24,6 3.293
Margo 1.684 128,4 1.256 120,1 428 160,7 1.104 120,6 60,4 25,4 3.298
Abril 1.685 128,4 1.252 119,7 433 162,6 1.109 121,2 60,3 25,7 3.304
Maio 1.700 129,6 1.261 120,6 439 164,9 1.101 120,3 60,7 25,8 3.310
Junho 1.704 129,9 1.270 121,4 434 163,0 1.103 120,5 60,7 25,5 3.316
Julho 1.719 131,0 1.291 123,4 428 160,7 1.094 119,5 61,1 24,9 3.321
Agosto 1.723 131,3 1.299 124,2 424 159,2 1.096 119,8 61,1 24,6 3.327
Setembro 1.738 132,5 1.328 127,0 410 154,0 1.088 118,8 61,5 23,6 3.333
Outubro 1.739 132,5 1.334 127,5 405 152,1 1.093 119,4 61,4 23,3 3.339
Novembro 1.751 133,5 1.352 129,3 399 149,9 1.088 118,8 61,7 22,8 3.345
Dezembro 1.758 134,0 1.350 129,1 408 153,2 1.086 118,7 61,8 23,2 3.350
Janeiro 2006 3356
Fevereiro EF‘%E’W?EEE?’,B 3.362
Marco 1.750 133,4 1.318 126,0 432 162,2 1.114 121,7 61,1 24,7 3.368
Abril 1.742 132,8 1.317 125,9 425 159,6 1.128 123,3 60,7 24,4 3.374
Maio 1.729 131,8 1.307 125,0 422 158,5 1.148 125,4 60,1 24,4 3.380
Junho 1.730 131,9 1.320 126,2 410 154,0 1.153 126,0 60,0 23,7 3.386

Variacdo mensal

Variagdo no ano

Variagdo anual

Fonte: PED RMS-SEI/SETRAS/UFBA/DIEESE/SEADE

* Em 1.000 pessoas. A partir de fevereiro/2001 as projecbes da populacdo foram ajustadas com base nos resultados do Censo 2000
’ Base: Dezembro 1996 = 100
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Indicadores Sociais

Distribuicao dos ocupados por setor de atividade economica no trimestre
Regidao Metropolitana de Salvador: Jan/2005 - Jun/2006

Periodos Induastria de Servngos Servigos
nsformacao producgdo’ pessoais’ domésticos

Fevereiro 16,3 32,9 25,2

Margo 8,8 5,4 15,9 33,7 25,6 9,1 1,5
Abril 8,9 5,7 16,4 32,5 26,3 8,9 1,3
Maio €)1l il 16,0 31,5 27,7 €2 1,4
Junho 9,2 4,8 16,2 31,2 27,5 9,6 1,5
Julho )3 4,1 16,2 31,8 27,4 €).7/ iL,5
Agosto €2 4,3 16,1 32,8 26,4 9,6 1,6
Setembro 9,3 4,3 16,0 33,2 26,2 9,4 1,6
Outubro 9,1 4,3 13,7 33,3 26,5 9,4 1,7
Novembro 9,6 4,2 16,1 32,1 27,1 ©),3 1,6
Dezembro 16,2 3,5 26,8

_______-

Fevereiro 16,6 31,6 26,3

Margo 8,7 5,3 16,6 31,7 26,7 9,4 1,6
Abril 9,2 5,6 16,8 31,3 25,7 9,7 1,7
Maio 9,2 5,6 16,7 31,4 25,9 9,5 1,7
Junho 9,2 5,5 16,7 31,7 26,0 9,6 1,3

Fonte: PED RMS-SEI/SETRAS/UFBA/DIEESE/SEADE

! Incluem Transporte e Armazenagem; Utilidade publica; Especializados; Administracdo Publica, Forcas Armadas e Policia; Crediticios e
Financeiros; Comunicagdo; Diversdo, Radiodifusdo e Teledifusdo; Comércio, Administragdo de Valores Imobilidrios e de Imdveis;
Servigos Auxiliares; Outros servigos de reparagdo e limpeza

> Incluem Servigos Pessoais diversos, Alimentagdo, Educagdo, Saude, Servigos Comunitarios, Oficinas de reparagdo mecénica e outros
servigos
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Indicadores Sociais

Distribuicao dos ocupados por posicdao na ocupacao no trimestre
Regidao Metropolitana de Salvador: Jan/2005 - Jun/2006

Posigao na ocupagao

Empregador | Domésticos

:
Periodos

Fevereiro 60,5 36,0 11,2 13,8 23,3 19,3 4,0 4,4 9,8
Margo 61,7 37,2 11,0 13,5 22,8 19,0 3,8 4,5 gl 1,9
Abril 61,6 37,3 11,2 13,1 22,8 18,9 3,9 4,6 8,9 2,1
Maio 60,8 36,2 11,6 13,0 23,5 19,8 3,7 4,3 9,2 2,2
Junho 60,8 35,8 12,1 12,9 23,7 19,6 4,1 3,7 9,6 2,2
Julho 61,8 36,0 12,2 13,6 22,6 18,9 3,7 3,8 9,7 2,1
Agosto 62,1 36,5 12,0 13,6 22,3 18,4 39 3,9 9,6 2,1
Setembro 2005 62,2 36,7 11,4 14,1 22,0 18,4 3,6 4,2 9,4 2,2
Outubro 62,1 36,6 11,3 14,1 22,3 18,7 3,5 3,8 9,4 2,4
Novembro 62,6 37,2 11,2 14,1 22,0 18,4 3,5 3,6 9,4 2,4
Dezembro 62,4 37,7 11,6 3,2 22,6 19,0

 Janeiro 2006 ------——
Fevereiro 62-2 38,2 11,8 12,1 22,5 19,0 -
Margo 62,4 37,8 11,6 12,9 21,7 18,5 3yl 4,1 9,4 2,5
Abril 62,5 37,3 11,7 185 21,4 18,5 2,9 3,7 ©),7/ 2,7
Maio 61,8 36,6 11,7 13,4 21,8 18,8 3,0 4,0 9,5 2,8
Junho 62,4 36,4 11,8 14,0 21,7 18,8 2,9 3,6 9,6 2,7

Fonte: PED RMS-SEI/SETRAS/UFBA/DIEESE/SEADE
! Incluem trabalhadores familiares e donos de negécios familiares
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Indicadores Sociais

Rendimento

Rendimento real trimestral dos ocupados e dos assalariados no trabalho principal®
Regiao Metropolitana de Salvador: Jan/2005 - Maio/2006

Rendimento médio real

:
Periodos
Valor absoluto3 Valor absoluto3
| Média | Mediana | Média

Fevereiro 771 422 82,6 876 513 81,9
Margo 799 421 85,7 907 515 84,8
Abril 770 408 82,5 878 485 82,1
Maio 757 397 81,2 863 476 80,7
Junho 739 405 79,3 850 480 79,5
Julho 748 422 80,2 866 507 81,0
Agosto 756 422 81,1 876 528 81,9
Setembro 755 422 81,0 875 523 81,8
Outubro 753 419 80,8 860 518 80,4
Novembro 743 414 79,7 857 516 80,1
Dezembro 741 415 79,4 840 513 78,5
Janeiro2006 76 413 80 s 513 802
Fevereiro 763 411 81,8 862 509 80,6
Margo 752 407 80,7 869 507 81,3
Abril 750 406 80,4 866 505 80,9
Maio 738 404 79,2 850 502 79,5

Variagdo mensal

Variagdo no ano

Variagao anual

Fonte: PED RMS-SEI/SETRAS/UFBA/DIEESE/SEADE

"Exclusive os Assalariados e os Empregados Domésticos Assalariados que ndo tiveram remunerag&o no més, os Trabalhadores Familiare:
sem remuneragao salarial e os Trabalhadores que ganharam exclusivamente em espécie ou beneficio.

*Exclusive os Assalariados que n&o tiveram remuneragio no més.

*Inflator utilizado - indice de Precos ao Consumidor - SE|. Valores em Reais de Maio - 2006.

*indice de variagdo da média. Base: Dezembro -1996 =100.
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Indicadores Sociais

Rendimento real médio trimestral dos ocupados por grau de instrucao’
Regidao Metropolitana de Salvador: Jan/2005 - Maio/ 2006

Rendimento real médio trimestral dos ocupados por grau de instru

Periodos 1° Grau 1° Grau completo/ 2° Grau completo/ 3° Grau
Analfabetos . . .
incompleto 2° incompleto 39 incompleto completo

469

Fevereiro 273 373 812 2.277
Margo 290 372 472 819 2.345
Abril 291 364 474 783 2.304
Maio 285 371 468 771 2.336
Junho 266 379 451 759 2.319
Julho 276 384 454 783 2.298
Agosto 296 391 453 796 2.260
Setembro 291 379 450 797 2.199
Outubro 266 369 452 802 2.214
Novembro 251 352 456 785 2.195
Dezembro 277 364 486 786 2.212
| Janeiro2006 201 377 s8 780 2213
Fevereiro 278 379 502 795 2.222
Margo 257 373 484 782 2.237
Abril 243 376 463 766 2.255
Maio 241 393 446 739 2.163

Fonte: PED RMS-SEI/SETRAS/UFBA/DIEESE/SEADE
*Inflator utilizado - IPC-SEI. Valores em reais de Junho de 2006
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Indicadores Sociais

Rendimento real médio trimestral dos assalariados no setor privado
por setor de atividade econdmica e carteira de trabalho assinada e ndao assinada
pelo atual empregador*

Regidao Metropolitana de Salvador: Jan/2005 - Maio/ 2006

Rendimento real médio trimestral dos assalariados no setor privado
Periodos Carteira de trabalho

Total

Fevereiro

Margo 768 1.118 582 741 857 453
Abril 741 1.061 562 708 829 451
Maio 730 1.026 568 703 819 452
Junho 700 906 566 692 785 432
Julho 704 924 597 687 789 431
Agosto 711 974 577 689 790 437
Setembro 718 1.061 572 682 799 444
Outubro 715 1.049 549 681 797 434
Novembro 718 1.048 588 677 802 432
Dezembro 1.006

———————

Fevereiro 1.056

Margo 724 1.053 530 699 811 427
Abril 707 1.028 533 670 790 430
Maio 690 926 526 685 764 437

Fonte: PED RMS-SEI/SETRAS/UFBA/DIEESE/SEADE
'Inflator utilizado - IPC-SEI. Valores em reais de Junho de 2006
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Indicadores Sociais

Distribuicao do rendimento real trimestral entre os ocupados e os assalariados
no trabalho principal*

Regidao Metropolitana de Salvador: Jan/2005 - Maio/ 2006

Rendimento real trimestral
Ocupados’ Assalariados’

FeHodos 10% | 25% 50% | 75% | 90% | 10% | 25% | 50% | 75% | 90%
ganham | ganham | ganham | ganham| ganham|ganham |ganham | ganham | ganham [ ganham
ate ate ate ate ate ate ate ate ate a

Fevereiro 141 281 422 862 1.636 281 327 513 971 1.834
Marco 161 280 421 860 1.731 279 324 S 970 1.948
Abril 139 279 408 816 1.618 278 322 485 962 1.887
Maio 128 277 397 764 1.611 277 321 476 859 1.906
Junho 128 278 405 749 1.604 278 317 480 855 1.795
Julho 127 316 422 803 1.588 316 317 507 939 1.889
Agosto 127 317 422 845 1.637 317 338 528 950 1.846
Setembro 126 315 422 839 1.678 315 348 523 951 1.888
Outubro 156 311 419 820 1.583 311 337 518 943 1.794
Novembro 155 310 414 777 1.572 310 331 516 929 1.819
Dezembro 1.556 1.659
_----------
Fevereiro 411 1.631 1.829
Margo 152 303 407 808 1.529 303 344 507 915 1.819
Abril 151 303 406 805 1.592 303 352 505 909 1.811
Maio 150 303 404 800 1.515 303 352 502 905 1.800

Fonte: PED RMS-SEI/SETRAS/UFBA/DIEESE/SEADE

! Inflator utilizado - IPC-SEI. Valores em reais de Junho de 2006

* Exclusive os assalariados e os empregados domésticos assalariados que ndo tiveram remuneracdo no més, os trabalhadores
familiares sem remuneracgdo salarial e os trabalhadores que ganharam exclusivamente em espécie ou beneficio

* Exclusive os assalariados que ndo tiveram remuneracdo no més
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Indicadores Sociais

Emprego Formal

Flutuagcao Mensal do Emprego
Bahia: Jan/2005 - Jun/2006

. Saldo liquido (Admissoes - desligamentos)
Periodos
Total* Ind. Trans. Const. Civil Comércio

Janeiro 4.882 1.133 1.455 1.269 1.299
Fevereiro 3.112 786 -640 717 1.111
Margo 6.426 1.665 1.418 -154 2.847
Abril 9.387 1.334 1.061 1.001 4.806
Maio 9.511 810 1.093 1.557 1.488
Junho 9.807 1.576 787 2.348 2.720
Julho 7.377 540 2.454 735 3.458
Agosto 6.047 464 1.961 1.465 3.713
Setembro 5.975 2.354 1.616 1.604 2.322
Outubro 4.564 1.448 -577 1.785 3.166
Novembro 2.655 -374 211 2.360 2.539
Dezembro =5,79)l -926 =132 865 -1.466
S0 22846 4647 1973 4540 4595
Janeiro 6.994 569 1.592 1.074 2.890
Fevereiro 2.449 -320 173 607 1.853
Margo 101 782 69 -841 -1.346
Abril 2.869 1.384 =727 771 901
Maio 6.038 1.240 519 1.872 816
Junho 4.395 992 347 1.057 -519

Fonte: MTE - Cadastro de Empregados e Desempregados - Lei 4 923/65 - Perfil do Estabelecimento

! Incluem todos os setores (Dados Preliminares)
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Indicadores Sociais

Flutuacao Mensal do Emprego
Regiao Metropolitana de Salvador: Jan/2005 - Jun/2006

Saldo liquido (Admissoes - desligamentos)

Periodos
Ind. transf. Const. civil Comércio Servigos
______
Janeiro -175
Fevereiro 974 -174 -343 358 1.199
Margo 3.358 547 785 =1le) 1.9
Abril 4.514 647 516 256 2.882
Maio 1.713 -39 562 293 479
Junho 3.253 425 543 611 1.615
Julho 5.217 563 1.883 -69 2.702
Agosto 5.547 252 1.429 419 3.203
Setembro 5.145 725 1.119 876 2.325
Outubro 4.419 481 -66 859 2.832
Novembro 2.932 -2 -350 1.147 2.098
Dezembro -840 -259 -424 -467
______

Janeiro 3.315 1.356
Fevereiro 1.371 226 97 302 790
Margo -1.386 -48 17 -535 -859
Abril 375 6 -806 386 761
Maio 1.022 -103 588 413 177
Junho -536

Fonte: MTE - Cadastro de Empregados e Desempregados - Lei 4.923/65 - Perfil do Estabelecimento
' Incluem todos os setores (Dados Preliminares)
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Financgas Publicas
Uniao

Demonstrativo das Receitas da Uniao
Orcamentos fiscal e da seguridade social: Jan - Maio/2006 R$ 1.000

Receitas inicial atualizada a realizar
(€)) (b) Abr-Ma °/o Até o % (b-d)
2006 (c) bim. (d)

Receita Tributaria 28.356.503 69.146.979 (69.146.979)
Receita de Contribuicdes - - 50.598.228 - 124.087.144 - (124.087.144)
Receita Patrimonial - - 9.166.466 - 18.234.849 - (18.234.849)
Receita Agropecudria - - 3.257 - 13.373 - (13.373)
Receita Industrial - - 42.969 - 139.104 - (139.104)
Receita de Servigos = = 3.820.925 = 10.772.855 = (10.772.855)
Transferéncias Correntes - - 23.560 - 87.488 - (87.488)
Outras Receitas Correntes 2.766.817 11.864.219 (11.864.219)
———— | 76.987.632 | (76.987.632)
Operagoes de Crédito 11.677.644 - 52.019.117 - (52.019.117)
Alienagdo de Bens - - 2.867.139 - 3.579.527 - (3.579.527)
AmortizagGes de Empréstimos - - 3.846.454 - 8.431.416 - (8.431.416)
Transferéncias de Capital - - 5.020 - 14.996 - (14.996)
Outras Receitas de Capital 5.259.890 12.942.576 (12.942.576)
————-_-_
g:ﬁ:“’::::n‘:::t;e‘(’l'i‘; . 45.245.475 -  109.614.000 -  (109.614.000)
Operagoes de Crédito Internas - - 45.245.475 - 105.287.041 - (105.287.041)
Operagdes de Crédito Externas 4.326.959 - (4.326.959)
Déficit (IV) - 27.748.510 -

Saldo de Exercicios
Anteriores

Fonte: SIAFI - STN/CCONT/GEINC

C&P

66 Conjuntura e Planejamento, Salvador: SEI, n.147, p.50-73, Agosto/2006



Finangas Publicas

Demonstrativo das Despesas da Uniao

Orcamentos fiscal e da seguridade social: Jan - Maio/2006 R$ 1.000
= o o Despesas empenhadas| Despesas liquidadas
Dotacao Créditos Dotacao Saldo a
Despesas inicial adicionais| atualizada | Abr-Maio/ Até o Abr-Maio/ Até o liquidar
(€)) () (c)=a+b) Bimestre 2006 Bimestre (c-9)
() (f) (9)
Pessoal e
Encargos 114.316.699 (11.477.575)  102.839.124 7.667.465 79.121.849  15.007.827  39.808.483 38,7 63.030.641
Sociais
Juros e
Encargos da 179.525.234 - 179.525.234  (1.653.307)  176.959.224  32.851.424  58.869.898 32,8  120.655.336
Divida
Outras
Despesas 371.023.543  (2.772.339)  368.251.204  37.029.768  201.327.685 55.016.541 126.812.157 34,4  241.439.047
Correntes
Transf. a
Estados, DF 124.986.449  (2.774.367) 122.212.082 2.744.813 99.430.997 19.685.307  43.446.243 35,5 78.765.839
e Municipios
Beneficios 154.987.072 - 154.987.072  24.411.306 59.122.510  24.418.051  59.118.605 38,1 95.868.467
Previdenciarios
Demais
Despesas 91.050.022 2.028 91.052.050 9.873.649 42.774.178  10.913.183  24.247.309 26,6 66.804.741
Correntes
Investimentos 21.688.498 2.034.386 23.722.884 1.745.858 2.039.683 133.085 134.014 0,6 23.588.870
UivEIaEs 30.777.333 121.944 30.899.277 2.351.038 14.191.671  2.644.292  4.808.722 15,6 26.090.555
Financeiras
Q;"gwiﬁzgao 92.493.049 s 92.493.049 469.408 85.989.979  30.275.048  43.124.737 46,6 49.368.312

SD::;:t:alsd(aIs) 832.670.878 (12.093.584) 820.577.294 47.610.230 559.630.091 135.928.217 273.558.011 33,3 547.019.283

Refinanciamento

da Divida 826.884.493 0 826.884.493  (64.130.868) 762.753.625  92.691.278 171.224.738 20,7 655.659.755
Mobiliaria

Refinanciamento

de Outras 7.704.218 7.704.218 7.704.218 1.825.675 3.913.404 50,8 3.790.814
Dividas

Superavit (IV)

Fonte: SIAFI - STN/CCONT/GEINC
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Finangas Publicas

Estado

Balango Orgcamentario - Receita
Orcamentos fiscal e da seguridade social: Jan - Abr/2006 R$ 1.000

Previsdo Receitas realizadas
is3 atualizada Saldo a
Receitas ".’e." = z:o i realizar
inicia (a-0)

 15.484.891  15.529.377  2.310.045
Receita Tributaria 8.800.006 8.800.006 . . 2.637.413 6.162.593
Impostos 8.550.199 8.550.199 1.249.827 14,62 2.561.237 29,96 5.988.962
Taxas 249.807 249.807 37.289 14,93 76.175 30,49 173.631
Contribuigdo de Melhoria - - - - - - -
Receita de Contribuigdes 1.603.995 1.603.995 274.542 17,12 534.104 33,30 1.069.891
Contribuigdes Sociais 1.603.995 1.603.995 274.542 17,12 534.104 33,30 1.069.891
Contribuigdes Econémicas - - - - - - -
Receita Patrimonial 129.018 129.020 29.084 22,54 57.245 44,37 71.776
Receitas Imobiliarias 7.986 7.986 1.030 12,90 2.407 30,14 5.579
Receitas de Valores Mobiliarios 115.389 115.391 27.464 23,80 53.569 46,42 61.822
Receitas de Concessdes e Permissdes 5.550 5.550 448 8,06 985 17,76 4.565
Outras Receitas Patrimoniais 93 93 142 153,15 283 305,64 (191)
Receita Agropecuaria 1.635 1.635 3 0,18 3 0,16 1.632
Receita da Produgdo Vegetal 150 150 - - - - 150
Receita da Produgdo Animal e Derivados 1.205 1.205 3 0,25 3 0,25 1.202
QOutras Receitas Agropecuarias 280 280 - - - - 280
Receita Industrial 100 100 - - - - 100
Receita da Industria de Transformagéo 100 100 - - - - 100

Receita da Industria de Construgéo
Outras Receitas Industriais - - - - - - _

Receita de Servigos 79.558 89.104 7.438 8,35 18.585 20,86 70.519
Receita de Servigos 79.558 89.104 7.438 8,35 18.585 20,86 70.519
Transferéncias Correntes 5.497.055 5.507.897 780.296 14,17 1.655.694 30,06 3.852.204
Transferéncias Intergovernamentais 5.331.744 5.331.744 772.320 14,49 1.628.743 30,55 3.703.001
Transferéncias de Instituicbes Privadas - - - - - - -
Transferéncias do Exterior 1.183 1.183 29 2 A 57 4,90 1.125
Transferéncias de Pessoas - - - - - - -
Transferéncias de Convénios 164.128 174.971 7.947 e 26.893 15,37 148.078
Transferéncias para o Combate a Fome - - - - - - -
Outras Receitas Correntes 790.585 814.680 136.987 16,81 275.284 33,79 539.396
Multas e Juros de Mora 128.797 128.797 13.281 10,31 31.618 24,55 97.179
Indenizagbes e Restituigdes 28.752 28.752 817 2,84 4.689 16,31 24.063
Receita da Divida Ativa 7.339 7.339 1.049 14,30 2.064 28,13 5.275
Receitas Diversas 625.697 649.792 121.840 18,75 236.914 36,46 412.879
Conta Retificadora da Receita Orgamentaria  (1.417.061) (1.417.061) (205.420) 14,50 (421.815) 29,77 (995.246)
Receitas de Capital 941.058 942.718 75.136 7,97 121.669 12,91 821.049
Operagdes de Crédito 698.573 698.573 61.560 8,81 102.828 14,72 595.745
Operacdes de Crédito Internas 383.402 383.402 8.380 2,19 32.582 8,50 350.820
Operagdes de Crédito Externas 315.171 315.171 53.180 16,87 70.247 22,29 244.924
Alienagdo de Bens 37.727 38.887 2.085 5,36 4.046 10,40 34.841
Alienagdo de Bens Moveis 33.170 33.170 1.398 421 2.249 6,78 30.921
Alienagdo de Bens Imoveis 4.557 5.717 687 12,01 1.797 @ 31,43 3.920
Amortizagdo de Empréstimos 5.132 5.132 395 7,70 789 15,38 4.343
Amortizag8o de Empréstimos Imobilidrios 5.132 5.132 395 7,69 789 15,38 4.342
Transferéncias de Capital 196.387 196.887 11.097 5,64 14.006 7,11 182.881
Transferéncias Intergovernamentais 12.716 12.716 - - - - -
Transferéncias de Instituigdes Privadas 71 71 - - - - 71
Transferéncias do Exterior 300 300 - - = = 300
Transferéncias de Pessoas - - - - - - -

Transferéncias de Convénios 183.300 183.800 11.097 6,04 14.006 7,62 169.794
Transferéncias para o Combate a Fome - - - - -
Outras Receitas de Capital - - o S - - -
Integralizagdo do Capital Social = - - = - - -

Div. Atv. Prov. Da Amortiz. De Emp. E
Financ.

Restituicoes = - - = - - -

Outras Receitas 3.240 3.240 - - - - 3.240
continua...
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Finangas Publicas

Balanco Orcamentario - Receita
Orcamentos fiscal e da seguridade social: Jan - Abr/2006 R$ 1.000

Previsio Receitas realizadas

Previsio |[atualizada
inicial

Saldo a

Receitas realizar

Operagoes de Crédito -

Refinanciamento (II)

Operagdes de Crédito Internas - - - - _ - _
Para Refinanciamento da Divida Mobiliaria - - - - - - -
Para Refinanciamento de Outras Dividas - - - - - - -

Operagdes de Crédito Externas - - - - - - -
Para Refinanciamento da Divida Mobiliaria - - - - - - -
Para Refinanciamento de Outras Dividas - - - - - - -

'(SI“I';t:(tIa_:_:;’)m Refinanciamentos 16.425.949 16.472.095 2.385.182 14,48 4.878.181 29,61 11.593.914

Total (V)= (III+1V) 16.425.949 16.472.095 2.385.182 14,48 4.878.181 29,61 11.593.914

- - - - 2405 - -
Fonte:SEFAZ/SICOF/SAF/DICOP

Balanco Orcamentario - Despesa
Orcamentos Fiscal e da Seguridade Social: Jan - Abr/2006 R$ 1.000

Despesas Despesas
e Dotagdo | Créditos Dotagio empenhadas adas

inicial |adicionais | atualizada Bim. No B No
Mar-Abr | Exercicio| Mar-Abr|Exercicio

Pessoal e Encargos Sociais 6.991.340 12.170 7.003.510 1.048.455 2.182.565 1.057.734 2.173.065 4.830.445
Juros e Encargos da Divida 805.880 1.000 806.880 90.272 171.503 90.272 171.503 635.377
Outras Despesas Correntes 5.853.264 28.772 5.882.036 900.038 1.640.744 878.690 1.522.621 4.359.416
DespesasdeCapital  2743.965 5003  2748.968 387.858 631732 357.593 584297 2.164.671
Investimentos 1.611.710 27.809 1.639.520 193.316 238.778 163.049 191.343 1.448.177
Inversdes Financeiras 135.869 (6) 135.863 11.718 25.368 11.720 25.368 110.495
Amortizagdo da Divida 996.385  (22.800) 973.585 182.824 367.586 182.824 367.586 605.999
Reserva de Contingéncia 31.500 (800) 30.700 - 30.700

Amortizagdo da Divida-
Refinanciamento (IX)

Divida Mobiliaria

Outras Dividas

Divida Mobiliaria
___----_

Subtotal com

Refinanciamento (X)= 16.425.949 46.145 16.472.095 2.426.623 4.626.545 2.384.290 4.451.486 12.020.609
Total (XII)=X+XI 16.425.949 46.145 16.472.095 2.426.623 4.626.545 2.384.290 4.878.181 12.020.609

Fonte:SEFAZ/SICOF/SAF/DICOP
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Finangas Publicas

Receita tributaria mensal - Bahia: Jan/2005 - Maio/2006

Periodos
Janeiro 636.043 617.773 30.157 52.834 666.200 670.607
Fevereiro 525.513 601.436 63.017 78.254 588.530 679.690
Margo 486.953 567.745 48.790 58.047 535.743 625.792
Abril 526.342 601.722 67.908 59.602 594.250 661.324
Maio 601.883 551.866 66.249 87.458 668.132 639.324
Junho 616.439 65.828 682.267
Julho 514.707 85.607 600.314
Agosto 490.534 82.891 573.425
Setembro 625.826 77.998 703.824
Outubro 634.026 52.120 686.146
Novembro 618.966 49.475 668.441
Dezembro 599.895 82.788 682.683

Fonte: SEFAZ - Balancetes mensais

Elaboragdo: SEI

Arrecadacao i R$ 1.000
Periodos
Janeiro 645.617 617.085 30.611 52.775 676.228 669.860
Fevereiro 531.275 601.113 63.708 78.212 594.983 679.325
Margo 487.482 570.005 48.843 58.278 536.325 628.284
Abril 524.264 603.979 67.640 59.826 591.904 663.805
Maio 601.034 551.866 66.156 87.458 667.190 639.324
Junho 618.349 66.032 684.381
Julho 518.393 86.220 604.614
Agosto 497.960 84.146 582.106
Setembro 636.141 79.284 715.424
Outubro 640.418 52.645 693.063
Novembro 623.145 49.809 672.954
Dezembro 603.551 83.292 686.843

Fonte:SEFAZ/SICOF/SAF/DICOP
Elaboragdo:SEI
! Valores atualizados a precos de Maio/2006 pelo IGP-DI/FGV
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Finangas Publicas

Transferéncias constitucionais da Unido para Bahia : Jan/2005 - Maio/2006 R$ 1.000

Receitas

Periodos

Até o Até o Até o Até o Até o Ate o
més més més més més

Fevereiro 187.072 400.772 9.167 19.933 21.084 15.236 32.603 9.217 18.433 220.692 492.826
Margo 179.413 580.185 9.168 29.101 - 21.084 14.592 47.196 9.217 27.650 212.389 705.215
Abril 194.791 774.976 10.609 39.710 21.274 42.358 15.788 62.984 9.217 36.867 251.680 956.895
Maio 219.866 994.842 10.347 50.057 - 42.358 17.453 80.437 9.217 46.083 256.883 1.213.778
Junho 213.015 1.207.857 8.594 58.651 - 42,358 17.116 97.553 9.217 55.300 247.942 1.461.720
Julho 174.920 1.382.778 8.756 67.407 22.431 64.789 14.183 111.736 9.217 64.517 229.507 1.691.227
Agosto 179.965 1.562.743 10.832  78.239 - 64.789 14.653 126.389 9.217 73.733 214.666 1.905.894
Setembro 150.327 1.713.070 10.620 88.859 - 64.789 12.357 138.746 9.217 82.950 182.521 2.088.415
Outubro 174.078 1.887.148 11.491 100.350 22.385 87.175 14.224 152.970 9.217 92.167 231.395 2.319.810
Novembro 210.430 2.097.578 11.895 112.245 - 87.175 17.045 170.015 9.217 101.383 248.586 2.568.396
Dezembro 295.024 2.392.602 13.220 125.465 87.175 24.118 194.132 22.639 124.023 355.000 2.923.396
Janeiro 2006
Margo 196.780 647.240 9.885 33.219 - 22.090 14.821 48.650 - 13.422 221.486 764.622
Abril 221.540 868.780 11.436 44.655 22.782 44.872 16.693 65.343 - 13.422 272.451 1.037.073
Maio 243.136 1.111.917 10.099 54.754 - 44.872 18.419 83.763 3.850 17.273 275.505 1.312.578

Fonte: MINFAZ/STN

Elaboragdo:SEI
Nota: A partir de 1998, dos valores do FPM, FPE, IPI-Exportagdo e ICMS LC 87/96, ja estd descontada a parcela de 15% (quinze por cento)
destinada ao FUNDEF.
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Finangas Publicas

Municipio

Balanco Orcamentario®

Orcamentos fiscal e da seguridade social: Jan - Abr/2006 R$ 1.000
o Previsdo Saldo a
Receitas Previsao | .\ alizada | Mar-Abr/ . realizar
inicial ) /o (a-c)
c/a
____-_-

Receita Tributaria 572.188 572.188 94.534 16,5 227.357 39,7 344.831
Impostos 482.454 482.454 78.162 16,2 187.683 38,9 294.771
Taxas 89.734 89.734 15.971 17,8 38.837 43,3 50.897
QOutras Receitas Tributarias - - 401 - 837 - -

Receita de Contribuigdes 82.793 82.793 11.282 13,6 22.200 26,8 60.593
Contribuigdes Sociais 37.254 37.254 3.940 10,6 7.966 21,4 29.288
Contribuigbes Econémicas 45.539 45.539 7.342 16,1 14.234 3,3 31.305

Receita Patrimonial 49.043 49.043 6.174 12,6 11.903 24,3 37.140
Receitas Imobiliarias 1.382 1.382 152 11,0 286 20,7 1.096
Receitas de Valores Mobiliarios 10.251 10.251 3.123 30,5 6.064 59,2 4.187
Receitas de Concessdes e Permissdes 24.977 24.977 2.842 11,4 5.488 22,0 19.489
Outras Receitas Patrimoniais 12.433 12.433 57 0,5 65 0,5 12.368

Receita Industrial 3.900 3.900 - - - - 3.900
Receita da Industria de Construgéo 3.900 3.900 - - - - 3.900

Receita de Servigos 29.303 31.273 424 1,4 2.635 8,4 28.638
Receita de Servigos 29.303 31.273 424 1,4 2.635 8,4 28.638

Transferéncias Correntes 1.190.445 1.190.745 144.952 12,2  250.615 21,0 940.130
Transf. Intergovernamentais 1.144.185 1.144.185 141.742 12,4 243.730 21,3 900.455

Transf. de Instituigdes Privadas 8 8 166 2.075,0 166 2.075,0 (158)
Transferéncias do Exterior - - - - - - -
Transferéncias de Pessoas S - - o - - _

Transferéncias de Convénios 46.252 46.552 3.044 6,5 6.719 14,4 39.833
Outras Receitas Correntes 226.144 226.144 14.200 6,3 29.429 13,0 196.715
Multas e Juros de Mora 76.359 76.359 5.745 7,5 10.992 14,4 65.367
Indenizagbes e Restituigdes - - 764 - 1.399 - (1.399)
Receita da Divida Ativa 137.484 137.484 6.163 g 12.741 9,3 124.743
Receitas Correntes Diversas 12.301 12.301 1.528 12,4 4.297 34,9 8.004
__-_-_
Operagdes de Crédito 11.628 11.628 11.628
Operagdes de Crédito Internas 11.628 11.628 - - - - 11.628
Alienagdo de Bens 151 151 - - 3 - 148
Alienagdo de Bens Mdveis 151 151 - - 3 2,0 148
Transferéncias de Capital 54.438 54.488 6.628 12,2 10.096 18,5 44.392

Transf. Intergovernamentais 4.020 4.020 - - - - 4.020
Transferéncias do Exterior - - - - - - -
Transferéncias de Pessoas - - - - -
Transferéncias de Convénios 50.418 50.468 6.628 13,1 10.096 20,0 40.372
Outras Receitas de Capital 100 100 - - - - 100
Integralizacdo do Capital Social - - - - -
Remuneragdo das Disponibilidades - - - - -

Receitas de Capital Diversas 100 100 - - - 100
Dedugbes da Receita Corrente (77.883) (77.883) (7.962) 10,2 (19.342) 24,8 (58.541)
4 12,6 534.896 24,9

Déficit (II) 39.798 - - - -

Fonte: SEFAZ/CGM/SUPIG
! Administracdo Direta e Indireta da PMS-Sistema de Gest&o Fiscal(SGF).
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Finangas PUblicas

Balango Orcamentario
Orcamentos Fiscal e da Seguridade Social, Salvador: Jan - Abr/2006 R$ 1.000

Despesas

Dotacgao | Créditos | Dotacdo Empenhadas Liquidadas
Despesas inicial |adicionais|atualizada

(a) (<)

Pessoal e Encargos

ool 600.567  (2.332) 598.235  72.380 349.098 108.721 180.223 30,1 418.012

Juros e Encargos -

e e 80.095 80.095  10.050  31.993  11.791  21.627 27,0 58.468

OUITES [DEERESES 1.199.148 5778 1204920 g1 511 430525 165.294 253.065 21,0 951.861

Correntes

Investimentos 180.947 (10) 180.937 9.131  21.082  9.139  16.586 164.351

InversGes Financeiras 4.018 - 4.018 660 1.520 743 1.486 37,0 2.532

Amortizagdo da Divida 74.956 - 74956  21.239  41.573 14.342  22.833 30,5 52.123
HECERLIED 2.519 2.519 2.519

Contingéncia

Fonte: SEFAZ/CGM/SUPIG
Nota: Administragdo Direta e Indireta da PMS-Sistema de Gestdo Fiscal (SGF).
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Normas para
Publicagao de Artigos

A revista Conjuntura & Planejamento, editada pela
Superintendéncia de Estudos Econdmicos e Sociais da
Bahia (SEI), 6rgao vinculado a Secretaria do Planejamento
do Estado da Bahia (SEPLAN), aceita colaboracoes
originais, em portugués, seja sob a forma de artigos
versando sobre a conjuntura e planejamento do ponto de
vista da economia, seja sob a de resenhas de livros
inéditos que se enquadrem nesses mesmos parametros.

Os artigos e resenhas sao submetidos a apreciagao do
Conselho Editorial e os autores sao, a seguir, informados
sobre a viabilidade ou ndao da publicacdo de seus
trabalhos.

Padrao para envio de artigos ou resenhas:

B formato A4, espaco 1,5, com margens de 3 cm, fonte
Times New Roman, tamanho 12, maximo de 10 e minimo
de 5 paginas, incluindo notas, referéncias bibliograficas e
referéncias;

B identificacao do autor, com nome completo, titulacao
académica, nome das instituicoes a que esta vinculado,
além de endereco para contato, e-mail e telefone;

m cOpia impressa e arquivos magnéticos editados em
Word, que devem ser entregues a Coordenacdo de
Andlise Conjuntural (CAC), na SEI, ou copia magnética
enviada para o e-mail: cac@sei.ba.gov.br

| tabelas, ilustracdes ou graficos (formato Excel) com
legendas numeradas e apresentados no corpo do texto;

m notas de rodapé explicativas ou complementares
curtas, numeradas em ordem sequiencial;

| citagOes, até trés linhas, entre aspas, na seqiiéncia do
texto; com mais de trés linhas, apresentadas em outro
paragrafo, com avanco de 1cm e fonte de tamanho 10,
sem aspas, preferencialmente identificadas pelo sistema
autor-data (NBR. 10.520 da ABNT);

B referéncias bibliograficas completas e precisas,
segundo as normas para Referéncias Bibliograficas NBR
6.023, da ABNT.

As resenhas devem conter, no maximo, cinco paginas.

O autor tera direito a dois exemplares da publicacdo em
que foi publicado seu artigo.

Os artigos publicados sao de responsabilidade dos
autores e nao refletem a opiniao da Instituigao.

E permitida a reproducdo e/ou citacdo, desde que citada
afonte.
Todos os numeros da Conjuntura & Planejamento podem

ser visualizados no site da SEI (www.sei.ba.gov.br) no
menu "publicagdes".
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