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INTRODUCAO

Na primeira quinzena de junho, os destaques da conjuntura nacional
foram: crescimento da economia baiana; aumento no IBC-Br no inicio
do segundo trimestre; avanco do IPCA; precos de combustiveis pres-
sionam IGP-DI; aumento da producdo industrial; crescimento na
producao de petroleo; avan¢o nas vendas no varejo; aumento no
setor de servicos; superavit comercial. Na economia internacional
os destaques foram: FED eleva juros; EUA tem recuo na producao
industrial e aumento no varejo; Zona do Euro desacelera a economia
no primeiro trimestre; China aumenta a producao industrial, inves-
timento e varejo e crescimento das exportacdes se estabiliza e
importagcées sobem mais que o esperado; queda no PIB do Japdo no
primeiro trimestre.

Economia baiana cresce no primeiro trimestre

O Produto Interno Bruto (PIB) baiano cresceu 0,6%, na comparagao com o primeiro trimestre
de 2017 e 0,2% considerando a série livre de influéncias sazonais (em relagdo ao trimestre
imediatamente anterior). No que tange ao Brasil, os dados indicaram que houve expansdo de
1,2% na comparagao com o primeiro trimestre de 2017 e alta de 0,4% na comparag¢dao com
o trimestre imediatamente anterior. O desempenho do PIB baiano no primeiro trimestre de
2018 foi influenciado positivamente pelo bom comportamento do setor de servigos. As prin-
cipais altas nas atividades devem-se ao comércio (+1,3%); administracdo publica (+1,4%);
e aos transportes (+1,4%). A Unica a apresentar retracdo no setor foi atividades imobilia-
rias (- 0,1%). Segundo os célculos realizados pela SEl, a agropecuaria baiana registrou uma
leve retracdao de 0,3% no valor adicionado no primeiro trimestre de 2018. De acordo com
o IBGE essa queda esta atrelada aos resultados negativos das principais culturas do estado:
sorgo (-22,3%); café (-13,9%); mandioca (-12,1%); soja (-0,9%); e feijdo (-0,7%). O destaque
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positivo ficou apenas por conta do algod3o que cresceu 22,1%. O setor industrial foi o
responsavel pelo baixo desempenho da atividade econémica do estado. Registrou queda
em todas as quatro atividades que compde o setor. No primeiro trimestre do ano, este setor
apontou retracao de 2,9% (SEI, 04/06/2018).

Atividade econdmica inicia segundo trimestre com
crescimento

A economia brasileira ganhou impulso em abril, ap6s contracdao no més anterior, de acordo
com dados do Banco Central. O indice de Atividade Econdmica do Banco Central (IBC-Br),
espécie de sinalizador do Produto Interno Bruto (PIB), expandiu 0,46% em abril na compa-
racao com o més anterior, segundo dado dessazonalizado divulgado pelo Banco Central. Na
comparacao com abril de 2017, o IBC-Br cresceu 3,70%, enquanto que no acumulado em 12
meses apresentou expansao de 1,52%. Os dados de abril do IBC-Br acompanham os resul-
tados favoraveis da industria, varejo e servigos (REUTERS, 15/06/2018).

IPCA avanca em maio

O indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) do més de maio foi de 0,40% e
ficou 0,18 ponto percentual (p.p.) acima da taxa de 0,22% registrada em abril. O acumulado
no ano (1,33%) foi o menor para um més de maio desde a implantacdo do Plano Real. O
acumulado nos ultimos 12 meses subiu para 2,86%, enquanto havia registrado 2,76% nos
12 meses imediatamente anteriores (/IBGE, 08/06/2018).

Precos de combustiveis pressionam IGP-DI

O indice Geral de Precos - Disponibilidade Interna (IGP-DI) registrou inflacdo de 1,64% em
maio, percentual superior aos apurados no més anterior (0,93%) e em maio de 2017 (0,51%).
Com este resultado, o indice ja acumula alta de 3,91% no ano e 5,2% em 12 meses. Os dados
foram divulgados pela Fundac¢ao Getulio Vargas (FGV). A alta da taxa de abril para maio foi
puxada principalmente pelos precos no atacado, medidos pelo indice de Precos ao Produtor
Amplo, que subiram 2,35% em maio, ante uma inflacdo de 1,26% em abril (AGENCIA BRASIL,
07/06/2018).
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Producao Industrial aumenta em abril

Em abril de 2018, a producdo industrial nacional avancou 0,8% frente a marco, na série com
ajuste sazonal, apo6s assinalar 0,1% em fevereiro e -0,1% em marco. Na série sem ajuste
sazonal, em relacdo a abril de 2017, a indistria cresceu 8,9%, 122 taxa positiva consecutiva e
a mais acentuada desde abril de 2013 (9,8%). Com o aumento de 0,8% na producdo industrial
nacional de margo para abril de 2018, dez dos 15 locais pesquisados tiveram taxas positivas
no periodo, na série com ajuste sazonal. Os maiores avancos aconteceram na Bahia (7,0%), Rio
de Janeiro (6,0%), Regido Nordeste (5,6%) e Minas Gerais (4,4%). Outros locais em alta no més
foram Parana (3,3%), Rio Grande do Sul (2,2%), Pernambuco (2,1%), Santa Catarina (1,9%) e
Espirito Santo (1,4%). Os recuos mais intensos em abril foram no Par4 (-8,1%) e no Amazonas
(-4,1%), com ambos eliminando os avancos verificados em marco. As demais taxas negativas
foram em Goias (-1,5%), Ceara (-1,3%) e Mato Grosso (-0,1%) (/IBGE, 08/06/2018).

Aumento na producao de petréleo

A producao média de petroleo no Brasil em abril cresceu 2,3% ante igual més do ano passado,
para 2,597 milhdes de barris por dia (bpd), informou a Agéncia Nacional do Petréleo, Gas Natural
e Biocombustiveis (ANP). A alta na producdo veio apés um recuo de 2,3% na comparagdo anual
registrado em marco e apds uma estabilidade nos trés meses anteriores. Na comparacao entre
abril e marco deste ano, a producdo brasileira de petréleo cresceu 1,5%. Ja a producao de gas
natural subiu 6% em abril ante mesmo periodo do ano passado, para 109 milhdes de metros
cubicos por dia, disse a ANP. Na comparacdao mensal, a alta foi de 1,7%. No total, a producao
de petréleo e gas do Brasil em abril foi de 3,281 milhdes de barris de 6leo equivalente por dia
(boe/d). A ANP destacou que a producdo foi recorde no pré-sal, com 1,785 bilhdo de boe/d,
superando em 2,3% o observado em marco. As areas no pré-sal responderam por 54,4% de
toda a producdo nacional. Segundo a ANP, o campo de Lula, na Bacia de Santos, foi o maior
produtor de petréleo e gés natural em abril (REUTERS, 04/06/2018).

Vendas no varejo cresceram em abril

O volume de vendas do comércio varejista nacional variou 1,0% frente a marco, na série com
ajuste sazonal, apds avancar 1,1% de marco para fevereiro. O comércio varejista cresceu
0,6% em relacao a abril de 2017. Foi a décima terceira taxa positiva seguida, embora a menos
acentuada. Vale citar o efeito do deslocamento da Pascoa, que exerceu influéncia negativa
nas vendas de abril de 2018. Com isso, o varejo acumulou alta de 3,4% no ano. O acumulado
nos Gltimos doze meses cresceu 3,7%, praticamente mantendo o ritmo de mar¢o (3,8%). No
comércio varejista ampliado, que inclui as atividades de Veiculos, motos, partes e pecas e
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de Material de constru¢do, o volume de vendas variou 1,3% em rela¢do a mar¢o e a média
mével trimestral ficou em 1,1% no trimestre encerrado em abril. Frente a abril de 2017,
houve alta de 8,6%, décima segunda taxa positiva consecutiva, acumulando ganho de 7,4%
no ano. O acumulado nos ultimos doze meses (7,0%) mantém trajetéria ascendente iniciada
em julho de 2016 (-10,4%) foi 0 maior desde maio de 2013 (7,6%) (IBGE, 13/06/2018).

Setor de servicos cresceu em abril

Apébs comecar o ano com duas taxas negativas e uma estabilidade, os servigos cresceram 1,0%
em abril, na compara¢ao com marco. A mudanca nao foi suficiente para reverter a variacao
negativa acumulada no ano, que esta em -0,6%. Com relacao a abril de 2017, o volume de
servicos teve alta de 2,2%, a maior desde marco de 2015. As informacdes sao da Pesquisa
Mensal de Servicos (PMS) do IBGE. Com o crescimento de abril em relacdo a marco, o setor
de servicos esta 11,8% abaixo do ponto mais alto da série histdrica, registrado em novembro
de 2014. Das cinco atividades pesquisadas, quatro tiveram altas, com variacao de 1,2% em
transportes, servicos auxiliares aos transportes e correio; de 1,7% em servicos profissionais,
administrativos e complementares; de 1,5% servicos prestados as familias; e de 0,7% em
outros servigos. O Unico impacto negativo veio dos servicos de informacdo e comunicacao,
com -1,1%. Se o crescimento do volume de servigos em abril, em relacdao a marco, foi distri-
buido entre os setores, ele foi concentrado regionalmente. O avanco foi impulsionado por 11
unidades da federacdo, com destaque para Sao Paulo (1,7%) e Rio Grande do Sul (5,7%). O
primeiro emplacou a terceira taxa positiva seguida, e o segundo recuperou parte da perda de
7.8% acumulada nos trés primeiros meses do ano (/IBGE, 14/06/2018).

Brasil registra superavit comercial em maio

O Brasil registrou superavit comercial de 5,981 bilhdes de d6lares em maio, més fortemente
impactado pela greve dos caminhoneiros, que reduziu os volumes embarcados e desembar-
cados, divulgou o Ministério da Inddstria, Comércio Exterior e Servicos (MDIC). Em maio,
as importacdes foram puxadas pela venda de bens de capital, com alta de 29,4% sobre o
mesmo més do ano passado. Também subiram as importacdes de combustiveis e lubrifi-
cantes (23,4%), bens intermediarios (11,6%) e bens de consumo (10,8%). Ainda na histeria
da retomada econdémica, os principais bens de capital importados que ampliaram sua
entrada foram maquinas/aparelhos mecanicos, avides centros de usinagem, entre outros.
Ja nas exportacoes, cresceram os produtos basicos (18,4%), enquanto cairam as vendas de
manufaturados (-17,3%) e semimanufaturados (-9,5%) (REUTERS, 01/06/2018).
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ECONOMIA INTERNACIONAL

Fed anuncia aumento da taxa de juros nos Estados Unidos
pela segunda vez no ano

O Federal Reserve (Fed), banco central dos Estados Unidos, anunciou a decisdo de aumentar
a taxa de juros no pais pela segunda vez neste ano, de 1,5% a 1,75% ao ano para 1,75%
a 2%. A elevacao era esperada pelo mercado, ja que o BC dos EUA monitora os sinais de
crescimento da economia do pais para conduzir o chamado aperto monetario (aumento de
juros). Em maio, foram divulgados nimeros positivos sobre o mercado de trabalho nos EUA,
com criagao de 223 mil postos e taxa de desemprego de 3,8% - a menor em 18 anos. Agora,
a estimativa é de aumento nos indices de inflacdao, o0 que aumenta as expectativas por um
movimento de alta dos juros. A ultima vez em que o Fed havia aumentado os juros nos EUA
foi em marco deste ano, na primeira reunido sob o comando de Jerome Powell. Ja na reunido
de maio, a decisao foi pela manutencao das taxas (GLOBO, 13/06/2018).

Recuo na producao industrial

A producao industrial dos Estados Unidos recuou em maio em meio a forte queda da manufa-
tura, informou o Federal Reserve. A producao industrial caiu 0,1% no més passado apos alta
de 0,9% em abril, em dado revisado para cima. A medida do banco central norte-americano
do setor industrial compreende manufatura, mineracao e servicos publicos de eletricidade
e gas. O resultado de maio foi pressionado pela queda de 0,7% na producao da manufatura,
maior recuo mensal desde janeiro de 2014 (REUTERS, 15/06/2018).

Avanco do varejo nos EUA

As vendas do varejo nos Estados Unidos cresceram mais que o esperado em maio, quando
os consumidores compraram veiculos e uma série de outros bens mesmo pagando mais pela
gasolina, na mais recente indicacdao de aceleracdo do crescimento econémico no segundo
trimestre. O Departamento de Comércio dos EUA informou que as vendas no varejo saltaram
0,8% no més passado, o maior avan¢o desde novembro de 2017. Os dados de abril foram
revisados para cima, mostrando aumento de 0,4% em vez do ganho anterior de 0,2%
(REUTERS, 14/06/2018).
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Crescimento da zona do euro desacelera no primeiro
trimestre

A economia da zona do euro cresceu 0,4% no primeiro trimestre do ano em comparagao com
os trés meses anteriores, confirmando a estimativa anterior de desaceleracdo da producao
do bloco. A reducao do comércio contribuiu para o ritmo mais lento de expansao, que foi
sustentada pelo consumo e investimentos, mostraram dados da Eurostat. A Eurostat também
confirmou que a economia dos 19 paises que usam o euro cresceu 2,5% na comparagdao com
0 ano anterior, em linha com as expectativas do mercado. O ritmo de crescimento enfra-
queceu em relagdo as taxas trimestral de 0,7% e anual de 2,8% vistas no Ultimo trimestre
de 2017. As exportacdes da zona do euro cairam 0,4% na comparacao trimestral e as impor-
tacées cairam 0,1%, em novo sinal de comércio global mais lento. No mesmo periodo, o
consumo das familias aumentou 0,5% no bloco. A formacao bruta de capital fixo, medida de
investimento, também cresceu 0,5% no primeiro trimestre (REUTERS, 07/08/2018).

Ritmo lento da producao industrial, investimento e varejo
na China

A China divulgou dados de atividade em maio mais fracos do que o esperado, ampliando
a visdo de que a economia esta finalmente comecando a desacelerar sob o peso de uma
prolongada repressao sobre os empréstimos mais arriscados que eleva os custos de emprés-
timos a empresas e consumidores. Ampliando as incertezas sobre as condi¢des econdmicas,
o banco central chinés ainda deixou inalteradas as taxas de juros de curto prazo do mercado
monetario. O crescimento do investimento em ativo fixo da China desacelerou a 6,1% no
periodo entre janeiro e maio sobre o ano anterior, ritmo mais lento desde fevereiro de 1996
e ante-expectativa de 7,0% As vendas no varejo em maio expandiram 8,5% sobre o mesmo
periodo de 2017, ritmo mais fraco desde junho de 2003. Ja a producao industrial avancou
6,8% sobre o ano anterior, informou a Agéncia Nacional de Estatisticas, ap0s alta de 7% em
abril (REUTERS, 14/06/2018).

Na China, crescimento das exportacoes e das importacoes

A China manteve um sélido crescimento das exportacdes de 12,6% em maio, ligeiramente
menor do que em abril, mas ainda uma boa noticia para as autoridades do pais no momento
em que lidam com duras negociagoes comerciais com os Estados Unidos. As importacées
também subiram mais do que o esperado em maio e no ritmo mais rapido desde janeiro,
com os dados sendo divulgados no momento em que a China prometeu a seus parceiros
comerciais, incluindo os EUA, que serdao adotadas medidas para aumentar as importacées. As
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importacdes cresceram 26% em maio, informou a Administracdo Geral de Alfandega, ap6s
alta de 21,5% em abril. O superavit comercial da China diminuiu para USS 24,92 bilhdes em
maio, frente a USS 28,38 bilhdes em abril (REUTERS, 08/06/2018).

PIB do Japao contrai no 1° trimestre

A economia do Japao contraiu a uma taxa anualizada de 0,6% entre janeiro e marco, inalte-
rado ante a estimativa preliminar divulgada no més passado, mostraram dados do Produto
Interno Bruto (REUTERS, 08/06/2018).

EXPECTATIVAS DE MERCADO

De acordo com o relatério Focus do Banco Central do Brasil (BACEN), divulgado em 08 de
junho, a mediana das projecdes do IPCA para 2018 aumentou de 3,60% para 3,82%. Para
2019, a previsao aumentou de 4,00% para 4,07%. Em relagao ao comportamento do PIB no
ano corrente, o mercado financeiro reduziu a expectativa de 2,37% para 1,94%. Em 2019, a
estimativa de crescimento recuou para 2,80%. As expectativas do mercado, para a primeira
quinzena de junho de 2018, podem ser visualizadas nos dados do Relatério Focus, em parte,
apresentadas na tabela a seguir.

Relatoério Focus — Expectativas de Mercado

Expectativas do mercado

2018 2019
Mediana - agregado
25maio  8jun. Comportamento  25maio  8jun. Comportamento
IPCA (%) 3,60 3,82 A 4,00 4,07 A
1GP-M (%) 553 6,91 A 4,46 4,46 =
Taxa de cdmbio - média do perfodo (RS/USS) 3,46 3,53 A 3,40 3,48 A
Meta Taxa Selic — fim do perfodo (% a.a.) 6,50 6,50 = 8,00 8,00 =
PIB (% do crescimento) 237 1,94 v 3,00 2,80 v
Producdo Industrial (% do crescimento) 3,80 3,51 A\ 3,50 3,20 v
Conta Corrente (USS bilhoes) -23,50 -21,15 A -38,40 -36,50 A
Balanca Comercial (USS bilhdes) 57,15 57,15 = 49,80 49,60 A\
Investimento Estrangeiro Direto (USS bilhdes) 75,00 71,00 v 80,00 77,00 \

Fonte: Boletim Focus, Banco Central, 8/6/2018.
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