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Desempenho do Comércio Exterior Baiano — Qutubro 2023

As exportagOes baianas voltaram a registrar queda pelo
oitavo meés consecutivo. Em outubro de 2023 as vendas
externas do estado alcangaram US$ 861,7 milhdes com
queda de 23,4% no comparativo interanual.

Depois de baterem recorde no ano passado, apos o
inicio da guerra entre Russia e Ucrania, as commodities
recuaram este ano, com reducdo na demanda global,
resultado da desaceleracao da economia mundial e das
incertezas geradas pela fragmentagao geoecondmica.
Apesar da rea¢ao nas cotagdes do petroleo e de outros
produtos em outubro, que fizeram com que os pregos
médios aumentassem 1,5% no comparativo interanual,
os valores continuaram inferiores aos do mesmo meés
do ano passado, exclusivamente por conta da redugao
no volume embarcado em 24,5%.

No acumulado do ano, as exportagdes alcangaram US$
8,96 bilhdes, bem abaixo dos US$ 11,74 bilhdes referentes
aos iguais meses de 2022. A queda das exportagdes em
2023 chega a 23,7% nos valores e a 11,1% no quantum,
com a desvalorizagao dos produtos exportados sendo,
no ano, o maior protagonista do recuo das vendas
externas estaduais.

Em outubro de 2023, no setor Agropecudrio, a prevista
safra recorde de graos pesou mais nas exportacoes
de algodao e milho. Os embarques do segmento lider
da pauta (soja e derivados), apesar de terem melhorado
no més, continuaram 0,6% abaixo do mesmo periodo
do ano passado. Ja as receitas do setor, em fungao de
precos médios menores, recuaram 9,5% no més. Em
todo o setor Agropecuario, houve redugao de 1,64% nas
vendas. Apesar de o volume de mercadorias embarca-
das ter subido 6,3% em outubro na comparagao com o
mesmo més de 2022, o prego médio caiu 74%.

Os produtos com maior destaque nas exportagdes
agropecudrias foram soja e derivados (-9,5%), algoddo e
seus subprodutos (1,8%), frutas (52,3%) e milho (37,1%). Em
valores absolutos, o destaque € a soja e seus derivados,
cujas exportagdes representaram 58% do total das
vendas do setor.

Na indtstria de transformacao, as vendas registraram
queda de 43,4%, enquanto a quantidade embarcada
registrou decréscimo de 44,5% em setembro, com o
preco médio crescendo 1,0%, influenciado positiva-
mente pelo aumento de precgos do refino e da celulose.
Mesmo com a melhora nos precos, as maiores baixas

ocorreram no setor de derivados de petrdleo (-60,3%),
petroquimicos (-44%) e metaliirgicos (-49,7%). A crise
econdmica na Argentina, segundo principal destino
das manufaturas baianas, também contribuiu para o
recuo das exportagdes dessa categoria.

Na industria extrativa, que engloba a exportagao de
minérios e metais preciosos, o volume exportado desa-
bou 73,6%, enquanto os precos médios aumentaram
4,1%, o que, diante da queda no volume, resultou em
uma retracdo nas receitas em = 10,8%.

Tabela 1 - Balanga comercial - Bahia
Jan./out. - 2022/2023
(Valores em US$ 1000 FOB)

Discriminacéao 2022 2023 Var. %
Exportagoes 11.738120  8.960.611 -23,66
Importacoes 9.747.598  7.463.101 -23,44
Saldo 1.990.523  1.497.511 -24.77
Corrente de comércio 21.485.718 16.423.712 -23,56

Fonte: MDIC/Secex, dados coletados em 07/11/2023,
http://comexstat.mdic.gov.br

Elaboracgao: SEI.

Obs.: importacoes efetivas, dados preliminares.

A economia mundial mostrou-se resiliente, mas seu
desempenho se deteriorou ao longo do tempo, devido
a divergéncias entre paises ricos e pobres em relagao
as expectativas de crescimento.

Durante a boa fase, houve trés desdobramentos pro-
missores: o Fundo Monetario Internacional (FMI), em
seu relatorio de outubro, Perspectiva Econdmica Mundial,
nao teve necessidade de fazer quaisquer alteracdes
significativas as suas previsoes de abril; a turbuléncia
financeira do primeiro trimestre do ano — com o colapso
dos bancos regionais americanos e do Credit Suisse -
se dissipou, e, 0 que é mais importante, ha crescentes
evidéncias de que a inflagdo podera ser reduzida a
meta sem recessoes. Portanto, a desinflagao pode se
revelar mais ‘imaculada’ do que o previsto.

De acordo com o FMI, os mercados de trabalho con-
tinuam soélidos em muitos paises de alta renda, sem
“espirais salarios-precos” comprovadas. Ha evidéncias,
também, de “compressao salarial”, com a expansao
dos salarios mais baixos em relagdo aos mais altos.
Isso sugere que talvez se deva ao valor representado
pela comodidade do trabalho flexivel e remoto para
trabalhadores qualificados, que estao preparados para
trabalhar em casa por menores salarios.
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No entanto, persistem signiﬁcativos riscos a curto
prazo. Um deles é o de que a crise imobiliaria chinesa
se agrave, e muito. Outro é a possibilidade de nova
volatilidade nos precos das commodities. Ha ainda o risco
de enfraquecimento do consumo com o esgotamento
das poupangas da era da covid, principalmente nos
EUA. Além do mais, ha possibilidade de que a inflagao
mostre-se mais resiliente do que o previsto: o fato de
parecer possivel baixar a inflagdo sem uma recessao
nao é motivo para abandonar esse esfor¢o prematura-
mente. Finalmente, a politica fiscal vai se revelar mais
fortemente apertada nesse novo mundo. Isso significa,
especialmente, que os paises em desenvolvimento
devem enfrentar dificuldades com dividas onerosas.
Novos choques financeiros parecem provaveis.

Além disso, e infelizmente, a resiliéncia nao implica
um bom desempenho. Assim, em 2023, a produgao
mundial sera cerca de 3% mais baixa do que se previu
antes da pandemia. Essas perdas sdao pequenas nos
paises de alta renda: nos EUA, chega a haver até um
ligeiro ganho. Mas, nos paises emergentes e em desen-
volvimento, o impacto é mais adverso. Isso evidencia
a capacidade muito maior dos paises de alta renda de
lidar com choques, em relagdo aos mais pobres, que
nao conseguem criar vacinas ou obter empréstimos em
condices favoraveis. Assim, a pandemia, a guerra da
Russia na Ucrania e os choques climaticos reverteram
décadas de tendéncias de reducao da pobreza: segundo
o Banco Mundial, em 2022, viviam em extrema pobreza
95 milhdes de pessoas a mais do que em 2019.

Esse desempenho econdmico precério e divergente tem
de ser colocado em um contexto de longo prazo. O rela-
torio do FMI observa que houve uma queda de 1,9 ponto
percentual nas perspectivas de crescimento global de
médio prazo, de 2008 a 2023. A queda é geral, mas é
especialmente significativa no caso dos paises em desen-
volvimento. O nimero de anos previsto como necessario
para que paises emergentes e em desenvolvimento fechem
metade da diferenca de renda per capita que os separa das
economias de alta renda aumentou significativamenteTe-
remos mais dificuldades de longo prazo pela frente. Uma
delas é o clima: o mundo vivenciou seu setembro (verao,
no Hemisfério Norte) mais quente de todos os tempos,
ap0s ter ultrapassado o recorde anterior em ‘extraordi-
nario” 0,5°C. Além disso, se as taxas de juros reais vao
subir permanentemente, como acreditam alguns, as
condi¢des para os investimentos e para o crescimento de
longo prazo também se deteriorardo permanentemente,

exatamente num momento em que € necessaria uma
enorme disparada dos investimentos para enfrentar os
desafios do clima e alcancar as metas mais amplas de
desenvolvimento. O fraturamento da economia mundial,
com o crescente protecionismo e a intensa competicao
geoestratégica, tende a intensificar tudo isso. No pior dos
casos, as cicatrizes dos tltimos anos vao se revelar nao
apenas irreversiveis como também prentincios de um
desempenho permanentemente prejudicado.

Em ultima analise, esses sdo todos essencialmente
problemas politicos, o que significa dizer que sao
quase insoltveis, ainda que o mundo tenha os recur-
sos e a tecnologia necessarios para administra-los.
Nao h4 bons motivos para tantas pessoas viverem em
circunstancias tao terriveis. Também nao ha motivos
paranao se enfrentar a crise do clima e outros desafios
ambientais. Mas, para isso, € preciso que a sociedade
reconheca seus interesses comuns, a necessidade de
acao coletiva e a iminéncia do que se imaginava, até
recentemente, serem possibilidades remotas.

Em outubro de 2023, os precos médios dos produtos
embarcados pelo estado tiveram pequeno avan¢o em
relagdo a setembro, visto que subiram, na média, 1,3%
ante o més imediatamente anterior, ficando 1,5% acima
quando comparados ao mesmo més do ano passado.
Essa retragao que vinha diminuindo, quando com-
parada ao mesmo més de 2022, agora ja é positiva a
medida que a base de comparagao diminui.

Esse comportamento ocorre quando a nivel nacional,
com dados de agosto, a Fundagao Centro de Estudos
do Comércio Exterior (Funcex), divulgou que a renta-
bilidade do exportador brasileiro, afetada pela queda
de precos de embarque, caiu 3,9% de janeiro a agosto
deste ano em relagao a igual periodo de 2022. O corte de
6,1% do custo de produgao, propiciado pelo processo de
deflacao global, nao foi suficiente para garantir avanco
da margem na exportagao e teve seu efeito mitigado
pela queda de 8,1% nos pregos médios nos embarques
e pela valorizagao nominal de 2% do Real ante o Ddlar.

O desempenho, porém, nado foi homogéneo entre
os grandes setores de atividade. A rentabilidade da
exportagao caiu no setor agropecudrio e na industria
extrativa, com quedas de 54% e 16,2%, respectivamente,
namesma comparacao dos oito meses. Nesses setores,
o impacto da queda do preco médio de exportagao e da
valorizacdo do Real se sobrepos a redugao de custos.

Boletim de Comércio Exterior da Bahia, Salvador, Out. 2023

4



DESEMPENHO DO COMERCIO EXTERIOR BAIANO - Out. 2023

Grafico 1 - Evolugdo dos precos médio mensal das exportagoes baianas — 2022-2023
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Fonte: MDIC/Secex, dados coletados em 11/2023.
Elaboracao: SEI

Em sentido inverso, os embarques da industria de
transformagao tiveram ganho de 2,4% da rentabilidade
em igual periodo. O avango de margem aconteceu por-
que o corte de 6,4% do custo de produgao compensou
a queda de 2,2% nos precos de exportacao do setor e
a valorizacao da moeda nacional em 2%.

A perspectiva atual é de que o ano feche com queda
de rentabilidade ligeiramente acima da acumulada até
agosto na exportacao total brasileira. Nos embarques

Jul.2023  Ago.2023 Set.2023 Out.2023

da indtstria de transformagao, estima-se que o ganho
de margem em 2023 deve ficar proximo a 1% contra
2022. O custo parece ter se estabilizado em relacao ao
aumento observado no ano passado. A redugao de
custos, que favoreceu a rentabilidade de varios setores
até agosto, deve comecar a perder forga.

Até outubro, a pauta de exportagdes por segmento
segue liderada pela soja e seus derivados, com US$
2,43 bilhdes e reducao de 17,7% ante igual periodo de

Tabela 2 - Exportagoes baianas - Principais segmentos — Jan./out. - 2022/2023

S Valores (US$ 1000 FOB) Var. % Prego
egmentos médio
2022 2023
Soja e derivados 2.954.592 2.431.084 17,72 2713 -10,96
Petréleo e derivados 3.230.087 1.901.807 -41,12 21,22 -25,37
Papel e celulose 1.039.184 1.023.093 -1,55 11,42 6,42
Quimicos e petroquimicos 1.291.019 831.516 -35,59 9,28 -23,09
Metais preciosos 449.552 522.292 16,18 5,83 -26,09
Minerais 558.964 463.399 -1710 517 8,20
Algodao e seus subprodutos 572.087 402.436 4,20 4,20 -9,67
Metallrgicos 461.569 300.112 -34,98 3,35 -30,54
Frutas e suas preparagoes 138.032 185.292 34,24 2,07 14,61
Cacau e derivados 168.919 166.232 -1,59 1,86 1,56
Borracha e suas obras 156.027 159.405 2,16 1,78 13,54
Café e especiarias 209.547 153.572 -26,71 1,71 -12,70
Milho e derivados 58.139 121.857 109,60 1,36 -13,04
Calgados e suas partes 82.037 72.944 -11,08 0,81 18,91
Sisal e derivados 67.582 63.045 -6,71 0,70 -18,50
Couros e peles 54.255 27.858 -48,65 0,31 -31,76
Carne e miudezas de aves 28.889 27.048 -6,37 0,30 0,18
Fumo e derivados 15.902 17.788 11,86 0,20 16,40
Méquinas, aparelhos e materiais mecanicos e elétricos 113.263 16.232 -85,67 0,18 13,71
Demais segmentos 88.473 73.599 -16,81 0,82 -34,13
Total 11.738.120 8.960.611 -23,66 100,00 -14,15

Fonte: MDIC/Secex, dados coletados em 07/11/2023, http://comexstat.mdic.gov.br.
Elaboragao: SEI.
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2022. O volume embarcado permanece 7,6% abaixo do
registrado no ano passado.

De janeiro a outubro de 2023, seis grupos de commodities
responderam por mais de 75% do valor das exportagoes
baianas. Nesse periodo, as vendas do complexo soja,
petroleo e derivados, papel e celulose, metais preciosos,
minerais e algodao somaram US$ 6,74 bilhdes, uma
participagao de 75,2% de um total exportado de US$
8,96 bilhdes. E um percentual praticamente igual aos
75,0% registrados no igual intervalo de 2022, partici-
pacao superior em 68% a dos dez primeiros meses do
ano 2005.

Na comparagao com o mesmo periodo do ano passado,
o aumento da fatia dessas commodities nas exportagdes
em 2023 deve-se, em boa parte, a alta das vendas para
Canada, Alemanha, além de um incremento, embora
menor que em 2022, para a China. De janeiro a outubro,
as vendas para o pais asidtico, dominadas por produtos
basicos, cairam 14,7%, para US$ 2,43 bilhoes, enquanto
que o volume embarcado teve queda de 5,7%. Com isso,
a participacdo das vendas para a China alcangou 27,1%,
acima dos 24,4% do igual intervalo de 2022.

Ao longo das ultimas duas décadas, o salto desses
produtos na pauta exportadora deve-se especialmente
ao cenario marcado pela forte demanda da China
por bens que a Bahia produz com eficiéncia apesar
dos desafios de competitividade enfrentados pela
industria local. Tal dindmica integra a Bahia a cadeia
de insumos e suprimentos da China, oferecendo pro-
dutos essenciais para o consumo de sua populacao.
De janeiro a outubro de 2005, as exportagdes para a
China somavam apenas 4.1%.

Como a Bahia tem elevada produtividade no agronego-
cio, foi possivel atender a crescente demanda chinesa
por soja e produtos ligados aos setores da mineracao,
da industria de celulose, além de algodao, sisal, qui-
micos e carne de aves.

Na area de celulose, um dos poucos segmentos que
tiveram aumento de precos no comparativo intera-
nual, foram observados aumentos mensais no prego
da celulose de eucalipto desde junho, quando a China
surpreendeu produtores e analistas com uma demanda
mais forte do que a esperada pela fibra. Nos dez pri-
meiros meses do ano, os valores exportados para o pais
asiatico cresceram quase 6%, alimentando sucessivas

e bem-sucedidas rodadas de reajuste, que se refletem
também nos mercados europeu e americano, onde a
procura segue enfraquecida.

Em outubro, a Suzano, maior produtora de celulose de
mercado do mundo, anunciou novos aumentos para a
fibra de eucalipto para novembro em todas as regides.
Sera o sexto més de alta na China e o terceiro més na
Europa e na Ameérica do Norte. Os reajustes variam de
US$ 50 a US$ 80 por tonelada e indicam que a rodada
de outubro, em todos os mercados, foi integramente
implementada.

Conforme a maior exportadora do produto na Bahia,
estoques em queda em portos de diferentes paises,
demanda de celulose e papel aquecida e o spread entre
fibra curta e fibra longa acima dos niveis historicos dao
base ao novo aumento.

Ja aindustria, segue patinando e, para ganhar algum
espaco, ou deixar de perder, sdo necessarias iniciativas
que elevem a capacidade de competicao do setor, o que
passa por medidas como reforma tributaria e melhora
da infraestrutura. Alguns analistas também veem
chances promissoras para a industria na cadeia de
commodities e no setor de energia renovavel, nos quais
a Bahia se destaca, além do setor automotivo, com a
anunciada instalagdo da BYD no estado.

O setor passou a perder mais espago nas exportagdes
totais, principalmente a partir da segunda metade dos
anos 2000, quando as vendas de commodities cresceram
com muita for¢a. Houve um tombo adicional a partir
de 2020, o primeiro ano da pandemia, que representou
um baque para as vendas do setor, além do fechamento
da fabrica da Ford na Bahia em 2021. Em 2022, a fatia
do setor nas exportagdes totais, de janeiro a outubro,
ficou 38% abaixo de 2022 quando chegou a 47%, gragas
a alta no refino.

Agregar valor a produtos primarios, industrializan-
do-os, pode ser uma saida para aumentar as chances
de ampliar a participagao de manufaturados na pauta
de exportacao e de diversifica-la, além de melhorar as
condicOes de competitividade.
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Importacoes

As importagdes também tiveram queda no més pas-
sado, embora em ritmo bem menor que as exportagoes.
Em outubro, totalizaram US$ 684,8 milhdes, com recuo
de 8,6% no comparativo interanual, com forte queda
dos precos (-28,1%), mas com aumento de 27% nos volu-
mes desembarcados. O comportamento dos pregos de
importacdo esta relacionado a deflagao global de custos,
considerando que, em 2022, houve pressao de precos
de matérias-primas e de importagdes como um todo.

Em outubro, todas as categorias apresentaram redu-
¢do, com excec¢do dos bens intermediarios (insumos
e matérias-primas utilizados na industria), que cres-
ceram 11,7%. Essa categoria respondeu por 62,7% das
compras totais do estado no més de outubro e traz
alento para a atividade industrial, com possibilidade de
alguma recuperagao marginal de produgao no altimo
trimestre do ano.

Os principais recuos foram registrados nos seguintes
produtos: trigo (-12%), querosene (-28,4%) e borracha
(-21,4%). Quanto aos fertilizantes, cujas compras do
exterior ainda sao impactadas pela guerra no Leste
Europeu, o aumento da quantidade importada foi de
160,8% ante a de outubro de 2022, mas as despesas s
cresceram 8,4%, devido a vertiginosa queda nos precos
médios, que chegou a 58,4% no comparativo interanual

Tabela 3 - Importagées baianas por categorias de
uso - Jan./out. - 2022/2023

(Valores em USS 1000 FOB)

Discriminacao 2022 2023 Var.% Part. %
Bens Intermediarios (Bl) 6.317.351 4.562.021 -27,79 61,13
Combustiveis e Lubrificantes 2.859.732 2.360.517 -17,46 31,63
Bens de Capital (BK) 402.520 412.631 2,51 5,53
Bens de Consumo (BC) 154,523 124712 -19,29 1,67
Bens nao Especificados
Anteriormente 13.472 3.221  -76,09 0,04
Total 9.747.598 7.463.101 -23,44 100,00

Fonte: MDIC/Secex, dados coletados em 07/11/2023, http://comexstat.mdic.gov.br
Elaboracdo: SEI.
Obs.: importacdes efetivas, dados preliminares.

Além dos fertilizantes, destaque no més para o cresci-
mento nas compras de nafta (518,7%), células fotovol-
taicas (206,2%), malte (33,2%) e maquinas e aparelhos
mecanicos (31,2%).

No acumulado do ano, as exportacoes alcangaram
US$ 8,96 bilhodes, com queda de 23,6% comparado ao
igual periodo de 2022. As importag¢des foram a US$
7,46 bilhdes, também com queda de 23,4%. O saldo
comercial do estado no periodo chegou a US$ 1,5 bilhao,
24,8% inferior ao mesmo periodo do ano passado. Ja a
corrente de comércio atingiu US$ 16,4 bilhdes, também
com redugao de 23,6% no comparativo interanual.
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